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Введение 

 
Деньги играют огромную роль в любой экономической 

системе, даже если она не опирается на рыночные принци-
пы ведения хозяйства. Рыночная экономика, как известно, 
основана на добровольном и свободном обмене результата-
ми деятельности между хозяйственными субъектами.  
В этих условиях особую важность имеют все те элементы, 
которые обеспечивают бесперебойную взаимосвязь между 
этими субъектами. Система денежного обращения является 
самым главным таким элементом.  

С момента своего появления деньги служат для облег-
чения процесса обмена. Это облегчение было направлено в 
первую очередь на ускорение процесса товарного обмена. 
Стимулируя это ускорение, деньги автоматически запуска-
ют ускорение всех других экономических процессов. Чем 
скорее произойдет акт обмена, тем скорее его участники 
получат свой доход и используют его в процессе потребле-
ния, производства и т. д. В конечном итоге экономика будет 
успешнее работать в достижении своей глобальной цели – 
максимизации удовлетворения спроса на всех уровнях. По-
этому денежное обращение всегда привлекало и будет при-
влекать внимание ученых. И именно поэтому денежное об-
ращение еще задолго до того, как макроэкономическое ре-
гулирование стало самостоятельной полноценной функцией 
государства, так тщательно и скрупулезно регулируется 
властями.  
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Кредитные отношения являются неотъемлемой частью 
денежного обращения и подчиняются тем же высшим за-
кономерностям. Само существование кредита также обу-
словлено стремлением ускорить экономические процессы 
посредством ликвидации временных лагун между деловы-
ми циклами в разных отраслях экономики. В кредитной 
части финансового сектора главными хозяйственными 
субъектами являются банки, которые генерируют кредит-
ные отношения и совместно с государством обеспечивают 
денежное обращение. 

Исходя из значимой общности этих экономических яв-
лений, возникает учебная дисциплина «Деньги. Кредит. 
Банки». Здесь показаны все взаимосвязи этих важнейших 
элементов финансового сектора национальной экономики. 
Изучив основные закономерности денежного обращения, 
кредитных отношений и банковского дела, студент сможет 
оценить важность этих процессов для экономики в целом. 
Кроме того, полученные знания помогут в практической 
деятельности любого человека занятого в сфере экономики, 
потому что закономерности денежного обращения, кредита 
и банковских услуг оказывают влияние на все без исключе-
ния отрасли национальной экономики. 
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Тема 1. Основы теории денег 
 

 

1.1. Сущность и функции денег 
 
Точного определения понятия «деньги» современная 

экономическая наука до сих пор не дала. Считается, что 
деньгами может считаться любой товар, который может ис-
полнять 3 функции: 

1) меры ценности товара; 
2) средства обращения товаров; 
3) средства накопления и сбережения богатства. 
Под мерой ценности понимается способность денег из-

мерять те свойства товара, которые делают его соизмери-
мым с другими товарами. Такими свойствами являются за-
траты ресурсов (с точки зрения производителя) и предель-
ная полезность (с точки зрения потребителя). В этом смыс-
ле деньги являются всеобщим эквивалентом.  

Всеобщий эквивалент – товар, которым измеряются 
производственные затраты и предельная полезность всех 
других товаров. 

Под средством обращения товаров понимается способ-
ность денег выступать посредником между покупателем и 
продавцом товара. В этом выражается главное значение де-
нег в экономике: ускорять процесс обмена товарами. Бар-
терный обмен (т. е. обмен товара на товар) замедлял про-
цесс торговли, потому что требовалось совпадение товар-
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ных потребностей у покупателя и продавца. При товарно-
денежном обмене деньги одинаково востребованы всеми 
участниками торгового процесса. 

Под средством накопления и сбережения богатства по-
нимается то, что деньги являются удобной популярной 
формой хранения богатства. Главным плюсом денег в этом 
смысле является их абсолютная ликвидность.  

Ликвидность – способность товара реализовываться на 
рынке. 

Абсолютная ликвидность – способность товара реали-
зовываться на рынке в любой момент. 

Однако не стоит забывать, что хранение богатства в 
форме денег имеет два крупных недостатка. Во-первых, та-
кая форма богатства не приносит никакого дохода (вообще 
между ликвидностью и доходностью часто существует об-
ратная зависимость). Во-вторых, деньги могут обесцени-
ваться из-за инфляции. Под инфляцией понимается рост 
цен. Инфляция снижает покупательную способность денег 
(количество товара, которое можно купить на определенную 
денежную сумму). Снижение покупательной способности 
денег и есть их обесценивание. 

Сами деньги имеют несколько видов ценности: 
1. Реальная ценность – ценность материала, из которого 

сделана монета. 
2. Номинальная ценность – ценность, указанная на 

деньгах в качестве номинала. 
3. Представительская ценность – покупательная спо-

собность денег. 
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Если номинальная ценность равна или больше реаль-
ной ценности, то такие деньги называются полноценными.  

 

1.2. Виды денег 
 

Товар, использующийся в роли денег (всеобщего экви-
валента), должен соответствовать принципам компактности 
(быть небольшим и удобным в перемещении), мобильности 
(легко перемещаться), экономической делимости (сохранять 
свою ценность при физическом разделении) и редкости (по-
требность в нем должна быть больше его количества). 

 
1. Товарные деньги 
Товарные деньги – товар, исполняющий роль денег, но 

имеющий еще иное предназначение. 
Роль товарных денег обычно исполняли те товары, на 

которые имелся значительный спрос (меха, оружие, скот). 
Такие деньги не отвечали требованиям мобильности, ком-
пактности и экономической делимости. Отвечали они толь-
ко принципу редкости. Эти деньги были неудобны, задер-
живали скорость развития обмена.  

2. Монеты 
Монета является завершающей формой металлических 

денег. До этого на роль металлических денег «пробовались» 
оружие и металлические слитки. Первые монеты появились 
в 7 веке до н. э. Монеты соответствовали всем принципам: 
мобильность, компактность, редкость, экономическая де-
лимость.  
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Изначально монеты были полноценными. Такие моне-
ты выпускались по системе открытой чеканки. 

Открытая чеканка – способ выпуска монет, когда к 
выпуску допускались любые субъекты при условии, что со-
блюдается реальное равенство номинальной и реальной 
ценности монеты. 

Постепенно распространились неполноценные монеты. 
Сначала это происходило в результате естественного износа 
монеты. Потом возможность искусственного выпуска не-
полноценных монет осознало государство и установило 
свою монополию на выпуск монет. Это называлось монет-
ной регалией. Разница между номинальной и реальной цен-
ностью является доходом государственного бюджета. 

3. Банкноты 
Банкнота – расписка о принятии на хранение реальных 

ценностей. 
Изначально неотъемлемым признаком банкноты явля-

лась ее обязательная разменность на реальные ценности. 
Первыми эмитентами банкнот были ювелиры (потом они 
стали первыми банкирами), принимавшие на хранение зо-
лото. Потом эти банкноты стали приниматься в качестве 
средств платежа (по причине высочайшего доверия к эми-
тентам). Поняв, что уровень доверия к их распискам огро-
мен, банкиры стали эмитировать банкноты без реального 
обеспечения. Банкнотами стали выдавать кредиты. Первые 
банкноты стали выпускаться в XV веке частными субъекта-
ми в Северной Италии. Уже в XVII веке выгодность банкнот 
поняло государство и присвоило себе монополию на их вы-
пуск. Появились центральные банки, имевшие такую моно-
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полию (первый в Швеции в 1688 г.). Банкноты прошли сле-
дующий путь эволюции: 

1 стадия. Классические банкноты (банкноты с полным 
обеспечением). Они имели полное обеспечение драгоцен-
ными металлами. Свободно разменивались на золото. Раз-
мен происходил по номиналу. Эмиссия производилась лю-
быми банками, и право эмиссии было ограничено только 
золотым запасом эмитента. 

2 стадия. Банкноты с частичным обеспечением.  Они 
уже могли обеспечиваться не только драгметаллами, но и 
векселями. Свободный размен сохраняется. Однако идет он 
уже ниже номинала. Эмиссия постепенно переходит госу-
дарству. 

3 стадия. Банкноты без обеспечения. Стопроцентного 
обеспечения реальными ценностями уже никто не гаранти-
рует. Зато ими можно платить налоги. Свободный размен 
на золото может периодически отменяться. Эмитирует та-
кие банкноты только государство. 

4. Бумажные деньги 
Бумажные деньги – это банкноты официально нераз-

менные на золото. Переход от банкнот к бумажным деньгам 
был долгим. В период Первой мировой войны был полно-
стью приостановлен размен банкнот на золото. Государству 
нужна была неограниченная эмиссия для покрытия воен-
ных расходов. Восстановлен размен был в 1925 г. Но он был 
затруднен. Свободно обменивался на золото только доллар 
США. Фунт стерлингов и франк менялись только на золо-
тые слитки (минимальный весил 12,5 кг и стоил 1 700 фун-
тов стерлингов и 215 000 франков соответственно). В ос-
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тальных странах банкноты напрямую на золото не меня-
лись, а только через доллар, фунт стерлингов или франк. 
Следующий раз размен отменялся в годы Великой депрес-
сии США. Восстановлен был в 1944 г. Свободно менялся на 
золото только доллар. Остальные банкноты только через 
доллар. Окончательно свободный размен исчез в 1971 г. То-
гда последняя страна (США) отменила такой размен. Это 
значило, что произошла демонетизация золота. 

Демонетизация золота – прекращение выполнения зо-
лотом функций денег. 

После этого банкноты окончательно превратились в не-
разменные бумажные деньги. 

5. Безналичные деньги. 
Безналичные деньги – записи на банковских счетах. 
Полноценные безналичные деньги – это только записи 

на банковских счетах до востребования (расчетные или те-
кущие счета). Впервые они появились в Англии в 1775 г. То-
гда впервые стали приниматься к оплате чеки и векселя и 
был организован первый в истории клиринг (взаимозачет 
требований кредиторов друг к другу). В начале ХХ века 
Альфред Маршалл стал включать безналичные деньги в со-
став денежной массы. 

 

1.3. Денежные системы 
 
Денежная система – исторически сложившаяся и зако-

нодательно закрепленная система денежного обращения в 
стране. 
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Денежная система национальной экономики всегда 
включает в себя комплекс необходимых элементов:  

1. Денежная единица – установленный законом, денеж-
ный знак, в котором измеряется ценность товара (в России 
– рубль, в США – доллар, в Швеции – крона и т. д.) 

Денежная единица может быть следующих видов: 
– с законодательным золотым содержанием (были в 

обиходе до 1971 г.); 
– без законодательного золотого содержания (в обиходе 

во всем мире сейчас); 
– с косвенным золотым содержанием, которое опреде-

ляется через валютный курс к валютам с законодательным 
золотым содержанием (в 1944–1971 гг. все валюты Бреттон-
Вуддской системы определяли золотое содержание по курсу 
к доллару США). 

2. Масштаб цен – система деления основной денежной 
единицы на более мелкие единицы. 

На данный момент в мире господствует десятичный 
масштаб цен. Это означает, что основная денежная единица 
делится на 10 или 100 более мелких единиц (1 рубль =  
100 копеек, 1 доллар = 100 центов, 1 крона = 100 эре). Самый 
древний масштаб цен – это архаический (восточный) мас-
штаб цен, который существовал с Библейских времен в Па-
лестине. Он строился по соотношению 1 : 60 : 360 (1 талант 
= 60 минам = 360 шекелям). Его переняли древневосточ-
ные государства. В Западной Европе утвердился классиче-
ский (западный) масштаб цен. Он строился по соотноше-
нию 1 : 20 : 240. Появился он в VII в. А последний вариант 
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такого масштаба цен просуществовал в Англии до 1961 г. (1 
фунт = 20 шиллингам = 240 пенсам). 

3. Виды денег. На данный момент существует два ви-
да денег: наличные деньги (бумажные купюры и размен-
ные монеты) и безналичные деньги (записи на банков-
ских счетах). 

4. Порядок эмиссии (выпуска). В современной денеж-
ной системе монопольное право на эмиссию наличных 
денег принадлежит государству. Безналичная денежная 
эмиссия осуществляется любыми банками (в ходе кредит-
ных операций). 

5. Органы, регулирующие денежное обращение.  
С XVII века и по настоящее время таким органом является 
Центральный банк.  

Денежные системы прошли долгий путь эволюции, ко-
торый включал в себя следующие этапы: 

1. Денежная система, основанная на металлических 
деньгах. В качестве основного денежного металла высту-
пали железо, медь, серебро, золото. Если в качестве ос-
новного выступает один металл (остальные исполняют 
вспомогательную роль), то такая система называется мо-
нометаллизмом. Если основную роль исполняют два ме-
талла, то это биметаллизм. Биметаллизм золота и серебра 
утвердился на период XVII–XVIII вв. из-за дефицита золо-
та. Это было крайне неудобно из-за разницы цен в двух 
измерениях и из-за общей нестабильности цен. С XIX ве-
ка постепенно вернулся золотой монометаллизм. Золотой 
монометаллизм выступал в трех вариантах: 
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– Золотомонетный стандарт (господствовал до Первой 
мировой войны, а в США до Великой депрессии). При нем 
(на ранних этапах) выпускалась полноценная монета. 
Встречалась открытая чеканка (опять же, на ранних этапах). 
Банкноты обменивались по номиналу, и их эмиссия огра-
ничивалась золотым запасом. Золото исполняет все денеж-
ные функции. Золото свободно движется через границы. 
Автоматически регулируется денежное обращение. В слу-
чае угрозы инфляции спроса часть денег переходила в со-
кровища, и угроза инфляции проходила. На мировом уров-
не эта система была оформлена в золотой стандарт Париж-
ским соглашением 1867 г. Этот вариант рухнул в годы Пер-
вой мировой войны. 

– Золотослитковый стандарт. Возник в 1925 г. по Гену-
эзскому соглашению. Когда восстановили обмен банкнот на 
золото. Существовал в Англии и Франции, чьи валюты об-
менивались на золотые слитки. 

– Золотодевизный стандарт. Он существовал парал-
лельно с золотослитковым, но в странах, чьи валюты обме-
нивались на золото через валюты стран с золотомонетным 
(США) и золотослитковым (Англия и Франция) стандартом. 
Эти валюты и получили название «девизы». Этот вариант 
рухнул в годы Великой депрессии. 

– Золотодолларовый стандарт. Возник по Бреттон-
Вуддской системе в 1944 г. Свободный обмен на золото со-
хранился только у доллара (формально еще и у английского 
фунта). Остальные валюты разменивались на золото через 
доллар.   
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У денежной системы, основанной на металлических 
деньгах, наступил кризис в 60–70-е гг. ХХ века. Тогда аме-
риканская экономика была ослаблена росшими государст-
венными расходами и чрезмерной эмиссией доллара. Ино-
странные держатели доллара бросились обменивать их на 
золото в США. В 1971 г. в США был отменен свободный об-
мен золота на доллары для иностранных субъектов. Это и 
означало конец денежной системы, основанной на метал-
лических деньгах. 

2. Денежная система, основанная на неразменных 
бумажных деньгах. Эта система начала формироваться 
еще в годы Великой депрессии, когда отменялся внут-
ренний размен денег на золото даже в США. Окончатель-
ное оформление этой денежной системы происходит в 
1971 г., когда те США последними отменяют размен бу-
мажных долларов на золото для иностранных субъектов. 
Произошла окончательная демонетизация золота (оно 
перестало исполнять функции денег). Монополия на 
эмиссию наличных денег принадлежит государству в ли-
це Центрального банка. Безналичная денежная эмиссия 
осуществляется любыми банками в ходе кредитования. 
Это позволяет государству использовать эмиссию денег 
для целей регулирования экономики в период кризисов 
перепроизводства и оперативно обеспечивать экономику 
достаточным количеством денег для обеспечения беспе-
ребойных платежей.  
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1.4. Основные теории денег 
 
Теории денег возникали по поводу различных спорных 

вопросов в этой теме. Таковых спорных вопросов было не-
сколько. 

1. Происхождение денег 
Самая популярная теория – договорная теория. Эта 

теория возникла еще в XVIII веке. Она опиралась на теорию 
общественного договора Дж. Локка и Д. Юма, согласно ко-
торой люди добровольно передавали государству часть сво-
их прав ради порядка и спокойствия в обществе. Договор-
ная теория происхождения денег появилась в рамках клас-
сической школы, а в ХХ веке ее поддержал П. Самуэльсон. 
Также утверждается, что деньги появились в результате до-
говора между людьми для ускорения процесса обмена то-
варами. 

2. Лучшая форма денег 
Здесь изначально господствовала металлическая тео-

рия. Она возникла еще в XV веке и была близка к теории 
меркантилистов. Согласно ей, ценность денег зависит от 
ценности металла, из которого они изготовлены в прямой 
зависимости. Чем ценнее металл, тем выше покупательная 
способность монеты. Деньги должны быть только металли-
ческие. Все попытки ввести в оборот банкноты должны пре-
секаться. Теория просуществовала до XVIII века. На смену 
ей пришла номиналистическая теория. Она появилась в 
XVIII веке в Англии, ее основателем был Дж. Беркли. Он ут-
верждал, что покупательная способность денег полностью 
зависит от их номинала, а материал, из которого они сдела-
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ны, не имеет никакого значения. Он выступал за эмиссию 
банкнот государством. Затем центр этой теории перешел в 
Германию, где в конце XIX века, ее возглавил Г. Кнапп. Он 
советовал государству покрывать все свои расходы неогра-
ниченной эмиссией бумажных денег не опасаясь инфляции. 
Особенно яростно он выступал за это в годы Первой миро-
вой войны. Послевоенная гиперинфляция положила конец 
этой теории. 

3. Влияние денег на реальные экономические показатели 
Первой выступила количественная теория денег в нача-

ле XIX века. Количественная теория денег родилась в рам-
ках классической теории. Ее основное положение сводится 
к тому, что между деньгами и ценами существует односто-
ронняя прямая зависимость. Цены признавались абсолютно 
гибкими (т. е. зависимыми только от конъюнктуры рынка), 
мгновенно реагирующими на изменение денежной массы. 
Это происходило потому, что на рынке совершенной конку-
ренции никто не способен влиять на рыночную цену и она 
определяется только соотношением спроса и предложения. 
На этой основе делался вывод о нейтральности денег.  

Нейтральность денег – неспособность денег влиять на 
реальные экономические показатели (признается только 
влияние на номинальное производство). 

Доказывалось это на примере объемов производства и 
спроса. Допустим, что выросла денежная масса и спрос. Аб-
солютно гибкие цены сразу реагируют ростом. Покупатель-
ная способность денег падает, и реальные покупки не воз-
растают. Производители не получают реального стимула 
для роста производства. Реальное производство не меняет-
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ся. Растет только номинальное производство (объем произ-
водства в текущих ценах). Если ситуация обратная и де-
нежная масса падает (и спрос падает), то абсолютно гибкие 
цены реагируют мгновенным снижением. Покупательная 
способность денег растет, и реальные покупки не сокраща-
ются. Производители не получают реального стимула для 
снижения производства. Реальное производство не меняет-
ся. Падает только номинальное производство (объем произ-
водства в текущих ценах).  

Количественная теория господствовала до 30-х годов  
ХХ века, когда появилась кейнсианская теория. Кейнс ввел 
в макроэкономическую теорию фактор времени. Кратко-
срочным периодом (SR) он считал период негибких цен. 
Негибкая цена неспособна мгновенно реагировать на изме-
нение денежной массы и спроса. Это происходит потому, 
что монополисты могут влиять на рыночные цены и удер-
живать их некоторое время вопреки конъюнктуре. В долго-
срочном периоде (LR) цены вновь обретают гибкость. Кейнс 
изучал только краткосрочный период и доказал, что в этом 
периоде существует ненейтральность денег.  

Ненейтральность денег – способность денег влиять на 
реальные экономические показатели. 

Допустим, что выросла денежная масса и спрос. Негиб-
кие цены какое-то время не реагируют на это. Покупатель-
ная способность денег не меняется, и реальные покупки 
возрастают. Производители получают реальный стимул для 
роста производства. Реальное производство возрастает. Ес-
ли ситуация обратная и денежная масса падает (и спрос 
падает), то негибкие цены также какое-то время не реаги-
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руют. Покупательная способность денег не меняется, и ре-
альные покупки сокращаются. Производители получают 
реальный стимул для снижения производства. Реальное 
производство снижается.   

Объединил две теории создатель неоклассического син-
теза П. Самуэльсон. Для краткосрочного периода он при-
знал правоту кейнсианского подхода, а для долгосрочного – 
количественной теории. Таким образом, по мнению Саму-
эльсона, в краткосрочном периоде деньги ненейтральны, а 
в долгосрочном периоде нейтральны.  

Последняя теория, которая поднимала этот вопрос, бы-
ла теория рациональных ожиданий Р. Лукаса и Т. Сэрджен-
та. Эта теория доказывала способность всего населения раз-
бираться в сущности экономических процессов, понимать 
их влияние на свой доход и защищать свой доход от обес-
ценивания. Так, узнав о намерении государства увеличить 
денежную массу и спровоцировать инфляцию для стимули-
рования экономического роста, население поймет, что его 
доходам грозит обесценивание и добьется упреждающей 
индексации доходов (в первую очередь заработной платы). 
Это повысит издержки и возникшая инфляция, максимум, 
компенсирует производителям их рост. Но никакого стиму-
ла для роста производства не будет. Поэтому Лукас и Сэрд-
жент настаивали на супернейтральности денег.  

Супернейтральность денег – неспособность денег вли-
ять на реальные экономические показатели ни в кратко-
срочном, ни в долгосрочных периодах. 
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Тест 
1. Если номинальная ценность монеты больше реальной, 

то ее эмиссия может проходить в режиме: 
а) закрытой чеканки; 
б) открытой чеканки; 
в) и той, и другой. 
 
2. Если немецкая марка (по решению Генуэзской кон-

ференции) обменивается на золото только через француз-
ский франк, то в Германии действует: 

а) золотомонетный стандарт; 
б) золотослитковый стандарт; 
в) золотодевизный стандарт; 
г) золотодолларовый стандарт. 
 
3. При золотом стандарте торговый баланс: 
а) теряет способность автоматически выравниваться; 
б) автоматически выравнивается через изменение ва-

лютных курсов, импорта и экспорта; 
в) автоматически выравнивается через изменение ин-

фляцию или рецессию. 
 
4. Безналичные расчеты появились в обороте в: 
а) конце XIV в.; 
б) конце XVII в.; 
в) конце XVIII в.; 
г) конце XIX в.; 
д) конце XX в. 
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5. В каком теоретическом направлении появилась коли-
чественная теория денег и цен: 

а) ТРО; 
б) неоклассическом; 
в) кейнсианском; 
г) монетаристском; 
д) другом. 
 
6. Какой спрос на деньги абсолютно не зависит от про-

центной ставки: 
а) общий; 
б) операционный; 
в) спекулятивный; 
г) ни один; 
д) правильные ответы б и в. 
 
7. Банкнота с полным покрытием золотом и разменная 

на золото: 
а) номинальная; 
б) государственная; 
в) ростовщическая; 
г) классическая; 
д) представительская. 
 
8. Бреттон-Вудская система означает: 
а) золотомонетный стандарт; 
б) золотослитковый стандарт; 
в) золотодевизный стандарт; 
г) золотодолларовый стандарт. 
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9. Лидер номиналистической теории денег в Германии: 
а) Лист; 
б) Шмоллер; 
в) Кнапп; 
г) Зомбарт; 
д) Вебер. 
 
10. Количественная теория денег и цен была реакцией на: 
а) революцию цен; 
б) Великую депрессию; 
в) монополизацию; 
г) энергетический кризис; 
д) Первую мировую войну. 
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Тема 2. Денежный рынок  
и денежно-кредитная  
(монетарная) политика 

 

2.1. Сущность и структура денежного рынка 
 
Денежный рынок – система взаимоотношений по пово-

ду спроса и предложения денег. 
Деньги являются товаром на специфическом рынке.  

На этом рынке существует спрос и предложение, а также 
специфическая цена. Ценой денег является ставка процен-
та, исполняющая все традиционные функции цены. 

Предложение денег (MS) – величина денежной массы в об-
ращении. 

Структура денежной массы выглядит как совокупность 
так называемых агрегатов. В каждой стране своя иерархия 
агрегатов, но везде они расположены по принципу убыва-
ния ликвидности (вначале идут самые ликвидные части де-
нежной массы). В России эта структура выглядит следую-
щим образом: 

Мо – наличные деньги в обращении (денежные средст-
ва населения и в кассах фирм) и средства банков на счетах в 
Центральном банке. 

М1 – Мо плюс депозиты до востребования (счета, пред-
назначенные для текущих безналичных расчетов и не при-
носящие серьезного процентного дохода). 



 
24 

 

М2 – М1 плюс срочные депозиты (счета, приносящие 
процентный доход, но не предназначенные для текущих 
расчетов). 

В России абсолютно ликвидны только наличные деньги 
(Мо). Именно они считаются полноценными деньгами. Ос-
тальные агрегаты являются квазиденьгами (почти деньгами, 
т. е. агрегатами, которые смогут стать полноценными день-
гами в будущем, когда они превратятся в наличные). На 
Западе уровень ликвидности имеют средства (депозиты) на 
счетах до востребования, и полноценными деньгами счита-
ется агрегат М1. В нашей стране такая ситуация невозмож-
на из-за недостаточной надежности банковской системы и 
низкого уровня доверия к банкам со стороны населения. 

Право выпуска (эмиссии) наличных денег принадлежит 
исключительно государству (в лице Центрального банка, 
например). Выпускать (эмитировать) безналичные деньги, 
(т. е. создавать новые депозиты на банковских счетах) в 
принципе может любой банк. Новые банковские счета, уве-
личивающие денежную массу, создаются банками в момент 
выдачи кредита (открывается новый ссудный счет). Но, на-
пример, открытие счета без выдачи кредита денежную мас-
су не увеличивает, потому что одновременно уменьшается 
количество наличных денег (они оседают в кассе банка и 
выходят из состава денежной массы). В момент же возврата 
кредита денежная масса сокращается, поэтому банковская 
кредитная эмиссия увеличивает денежную массу лишь 
временно. Несмотря на возможность частных банков, соз-
давать безналичные деньги, считается, что величину де-
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нежной массы определяет государство. Это происходит по 
двум причинам: 

1. Размер безналичной эмиссии зависит от величины 
наличной денежной массы, а она всецело определяется го-
сударством. 

2. Центральный банк имеет большие полномочия по 
прямому ограничению кредитных операций частных бан-
ков. 

На графике предложение денег изображается в виде 
вертикальной линии (рис. 1). 

 
r                              MS 

 
 
 
 
 
 

 0                                                       M 
 

Рис. 1. Кривая предложения денег 

 
Вертикальная линия кривой MS символизирует незави-

симость MS (экзогенный характер) от ставки процента (от-
ложена по ординате), поскольку его размер определяет го-
сударство вне зависимости от рыночных показателей (в т. ч. 
от ставки процента).  

В стабильные периоды экономического развития вели-
чина предложения денег определяется в основном потреб-
ностями товарного обращения (количество денег должно 
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быть таким, чтобы обеспечивать бесперебойный товарный 
обмен при стабильных ценах). Эту величину определяют, 
главным образом по двум уравнениям: 

Кембриджское уравнение Альфреда Маршалла: 
 

M = P•Y•k 
 
где M – величина денежной массы. 
P – уровень цен в экономике. 
Y – количество сделок по купле-продаже товара. 
k – коэффициент, показывающий, какую долю своих активов 

люди предпочитают хранить в абсолютно ликвидной форме (т. е. в 
наличных деньгах и на счетах до востребования).  

 
Формула Ирвинга Фишера (создана из известного 

уравнения обмена И. Фишера MV = PQ): 
 

V

PQ
M   

 
где M – величина денежной массы. 
P – уровень цен в экономике. 
Q – количество созданной товарной массы. 
V – скорость оборота денежной единицы (т. е. количество то-

варных сделок, обслуживаемой одной денежной единицей в год). 

 
Оба варианта показывают, что необходимость количест-

ва денег в обращении главным образом зависит от количе-
ства товаров и уровня цен в национальной экономике. Ме-
жду оптимальной величиной денежной массы и этими 
двумя факторами существует прямая зависимость. Вместе с 
тем рост скорости оборота денег снижает необходимое ко-
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личество денег в обращении. Оба варианта находятся в 
рамках так называемой количественной теории денег, со-
гласно которой деньги исполняют только техническую 
функцию посредника в товарном обращении и не играют 
самостоятельной роли. Поэтому такой подход к определе-
нию необходимого количества денег в экономике оправдан 
только в периоды стабильного экономического развития.  
В периоды же кризисного обострения, или затяжного подъ-
ема требуется активная денежная политика (резкий рост 
или снижение денежной массы). 

Предложение денег входит в показатель коэффициент 
монетизации: 

 

Км = агрегат М 

ВВП
. 

 

Коэффициент монетизации показывает насыщенность 
экономики абсолютной ликвидностью. Рост этого коэффи-
циента может способствовать экономическому росту, так 
как это означает увеличение совокупного спроса. Сокраще-
ние этого коэффициента, напротив, приводит к сокращению 
совокупного спроса, кризису неплатежей и сокращению 
производства. Но если в экономике дефицит ресурсов, то 
рост коэффициента может привести к инфляции спроса. То-
гда снижение этого коэффициента будет инструментом ан-
тиинфляционной политики. 

Предложение денег также составляет денежный муль-
типликатор: 

 

Мд = денежная база
денежная масса

 = М  средства КБ на счетах в  Б
М 

. 
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Спрос на деньги (MD) – количество денег, которое эко-
номические субъекты желают иметь у себя (хранить в своих 
активах).  

Эта величина определяется мотивами такого желания. 
Классическая и неоклассическая теории (в т. ч. количест-
венная теория) признавали только один мотив – потреб-
ность оплачивать покупку товаров. В соответствии с этим, 
до 30-х гг. ХХ в. признавался только один вариант MD – 
спрос на деньги для сделок (или трансакционный, или опера-
тивный спрос).  

Спрос на деньги для сделок (или трансакционный, или 
оперативный спрос) – количество денег, которое экономи-
ческие субъекты желают иметь у себя для совершения те-
кущих расчетов. На графике он изображен как вертикаль-
ная линия (рис. 2). 
 

r          MD2       MD    MD1 

   
 
 
 

 
  0                                                 М 

 
Рис. 2. Спрос на деньги для сделок (трансакционный, оперативный) 

 
Увеличение спроса сдвинет линию вправо в положение 

MD1, а снижение влево – в положение MD2. Вертикальный 
вид кривой MD (для сделок) показывает независимость 
этой разновидности MD от ставки процента (отложена по 
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ординате). Реально же MD (для сделок) зависит от таких 
факторов, как величина национального дохода, объем про-
изведенных товаров, уровень цен. Все эти факторы связаны 
с данным видом MD прямой зависимостью между же ско-
ростью денежного обращения и величиной MD (для сделок) 
существует обратная зависимость. 

Однако в 30-е гг. ХХ века Дж. М. Кейнс доказал, что не-
обходимость оплачивать покупку товаров не является един-
ственным мотивом хранения денег. Он доказал, что деньги 
имеют самостоятельную ценность. Эта ценность заключает-
ся в том, что они являются единственным товаром, имею-
щим абсолютную ликвидность (т. е. могут быть обменяны 
на любой товар в любой момент). Поэтому люди желают 
хранить часть своего богатства в виде сбережений – налич-
ных денег (или депозитов до востребования). На этой осно-
ве выделился второй вариант MD – спрос на деньги со сто-
роны активов (или спекулятивный спрос на деньги).  

Спрос на деньги со стороны активов (или спекулятив-
ный спрос на деньги) – количество денег, которое экономи-
ческие субъекты желают иметь у себя в виде сберегаемого 
богатства. 

На графике спрос на деньги со стороны активов (спеку-
лятивный спрос на деньги) изображается в виде нисходя-
щей линии (рис. 3.) 

Эта конфигурация кривой MD (со стороны активов) по-
казывает зависимость (обратную) данного вида MD от став-
ки процента. Такая зависимость объясняется тем, напри-
мер, что низкая ставка процента делает невыгодным сохра-
нение богатства в виде срочных депозитов, приносящих 
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процентный доход, и увеличивает желание иметь в активах 
наличность (или депозиты до востребования). Одновремен-
но низкой ставке процента соответствует высокий курс 
ценных бумаг, что снижает интерес к ним инвесторов и 
увеличивает желание хранить богатство в ликвидной де-
нежной форме. Рост ставки процента наоборот снижает MD 
(со стороны активов), вынуждая переводить активы в сроч-
ные депозиты (приносящие высокий процентный доход) и 
ценные бумаги (покупаемые по низкому курсу с целью пе-
репродажи в случае его дальнейшего повышения). 

 
r    
 
 

 
MD                                                                

  0                                                                 М 
 

Рис. 3. Спрос на деньги со стороны активов (спекулятивный) 

 
Суммой спроса на деньги для сделок и спроса на деньги 

со стороны активов является общий спрос на деньги. В кон-
цепции Дж. М. Кейнса он обозначается формулой: 

 
MD = PYk + L(r). 

 
По сути, Кейнс прибавил к кембриджскому уравнению 

Маршалла символ спекулятивного спроса на деньги (кем-
бриджское уравнение предполагает только спрос на деньги 
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для сделок). На графике общий спрос на деньги выглядит 
следующим образом (рис. 4). 

 
r 

 
 
                                             MD 
 
    
 
    0          M1                                              M  

 

Рис. 4. Общий спрос на деньги 

 
Отрезок 0–М1 означает спрос на деньги для сделок. 

Правее точки М1 начинается величина спроса на деньги со 
стороны активов. С этого момента величина общего спроса 
на деньги связана со ставкой процента (обратной взаимо-
связью).  

 

2.2. Денежно-кредитная (монетарная) политика 
 
Монетарная политика (кредитно-денежная) – меры го-

сударства по изменению объема денежной массы в обра-
щении и уровня процентных ставок (осуществляется Цен-
тральным банком). Как часть стабилизационных мероприя-
тий она может также иметь экспансионистский и рестрик-
ционный варианты. 
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К традиционным методам монетарной политики (все 
они ориентированы на изменение денежной массы в обра-
щении через изменение объема кредитования) относятся. 

– Изменение ставки рефинансирования (учетной став-
ки). Ставкой рефинансирования называется ставка процен-
та, под которую Центральный банк кредитует другие банки. 
Размер этой ставки влияет на затраты других банков и на-
ходится в прямой зависимости с их собственной кредитной 
ставкой. Даже если другие банки не пользуются кредитами 
Центрального банка, то ставка рефинансирования имеет 
для них сильнейшее психологическое значение (они пони-
мают, что центральный банк ждет от них изменения своих 
ставок). Соответственно, после изменения другими банками 
своих кредитных ставок, изменяются объемы кредитования 
в экономике.  

– Изменение нормы обязательных резервов банков. Обя-
зательными резервами, как известно, называется часть бан-
ковских вкладов, которую банк не может использовать для 
проведения активных операций (в первую очередь для вы-
дачи кредита). Изменение этой нормы находится в обрат-
ной зависимости с возможностями банков выдавать креди-
ты. Соответственно, изменяются объемы кредитования.  

– Операции на открытом рынке. Под ними понимаются 
сделки по купле-продаже государственных ценных бумаг (в 
основном государственных облигаций) между Централь-
ным и частными банками. Государственные облигации в 
развитых рыночных экономиках являются очень надежным 
активом. Поэтому они пользуются большим спросом у бан-
ков. Когда они покупают государственные облигации, то 
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возможности для кредитования сокращаются. Когда банки 
продают государственные облигации, то, наоборот, возмож-
ности для кредитования возрастают. 

Кроме этих основных методов Центральный банк может 
использовать таргетирование. Он может объявлять ориен-
тиры прироста денежной массы или инфляции, что оказы-
вает на остальных хозяйственных субъектов сильнейшее 
влияние. 

Экспансионистская (стимулирующая) монетарная по-
литика (политика дешевых денег) – это мероприятия Цен-
трального банка по увеличению объема денежной массы в 
обращении.  

Они ведут к увеличению совокупного спроса. Приме-
няются в период кризиса (спада производства). Осуществ-
ляется это следующим образом. 

– Снижение ставки рефинансирования (учетной став-
ки). В результате этого централизованный кредит становит-
ся дешевле. Централизованных кредитов банки теперь мо-
гут взять больше.  Ресурсы банков возрастают, что в сопро-
вождении снижения банковского процента в целом увели-
чивает объемы кредитования и денежную массу в обраще-
нии.  

– Снижение нормы обязательных резервов. Это приведет 
к увеличению избыточных резервов банков (т. е. средств, 
которые можно использовать для проведения активных 
операций). Следовательно, возрастут объемы кредитования 
и, соответственно, денежная масса. Кроме того, норма обя-
зательных резервов напрямую влияет на величину банков-
ского мультипликатора.  
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Банковский мультипликатор – число, показывающее, во 
сколько раз максимально возможный прирост денежной 
массы превышает размер денежной суммы, попавшей в 
банковскую систему в виде депозита и давшей начало это-
му приросту. 

Дело в том, что на денежном рынке также существует 
мультипликативный эффект. Заключается он в том, что лю-
бая денежная сумма, попавшая в банковскую систему в ви-
де вклада (депозита), способна увеличить денежную массу 
на большую, чем она сама величину. Это происходит пото-
му, что эта сумма может переходить из банка в банк и не-
сколько раз выдаваться в кредит (допустим, что банк выдал 
сумму депозита в кредит, а должник перевел эти деньги на 
счет своего поставщика в другой банк, который также мо-
жет выдать эти деньги в кредит и т. д.). Как известно, каж-
дый выданный кредит увеличивает денежную массу. Тео-
ретически, любой депозит может расширять денежную 
массу до бесконечности. Единственным ограничителем это-
го прироста и являются обязательные резервы, которые в 
кредит выдавать нельзя. Если в банк попадет депозит в  
100 д. е., а норма обязательных резервов равна, например, 
20 %, то банк может выдать в кредит только  
80 д. е. Если эти 80 д. е. попадут в другой банк, то в кредит 
можно выдать только 64 д. е. (80 минус 20 %). Если эти  
64 д. е. попадут в третий банк, то в кредит выдадут уже 
только 51,2 д. е. и т. д. Таким образом, мы можем точно уз-
нать сумму максимального прироста денежной массы от 
первоначального депозита в 100 д. е. Банковский мультип-
ликатор, как уже было сказано, показывает во сколько раз 
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максимальный размер такого увеличения превышает пер-
воначальный депозит. Он рассчитывается по формуле: 

 
Банковский мультипликатор  =  

норма обязательных резервов
  

 
Чтобы окончательно узнать точную величину прироста 

денежной массы в случае попадания в банк конкретного 
вклада, нужно величину этого вклада (за вычетом суммы 
обязательных резервов) умножить на мультипликатор. Оче-
видно, что снижение нормы обязательных резервов увели-
чит мультипликатор и наоборот. 

– Покупка  ентральным банком у частных банков госу-
дарственных ценных бумаг. Это увеличит ресурсы частных 
банков (на величину выкупленных облигаций), что позво-
лит им увеличить масштабы кредитования, что в свою оче-
редь приведет к росту денежной массы. 

– Рестрикционная (сдерживающая) монетарная поли-
тика (политика дорогих денег) – это мероприятие Цен-
трального банка по снижению объема денежной массы в 
обращении.  

Они ведут к сокращению совокупного спроса. Приме-
няются в период «перегрева» экономики для борьбы с ин-
фляцией спроса (вызванной денежными факторами). В дан-
ном случае три инструмента монетарной политики как бы 
«разворачиваются» в обратную сторону: 

– Рост ставки рефинансирования. В результате этого 
централизованный кредит становится дороже. Централизо-
ванных кредитов банки теперь могут взять меньше.  Ресур-
сы банков сокращаются, что в сопровождении роста банков-
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ского процента в целом, сокращает объемы кредитования и 
денежную массу в обращении.  

– Рост нормы обязательных резервов. Это приведет к со-
кращению избыточных резервов банков (т. е. средств, кото-
рые можно использовать для проведения активных опера-
ций). Следовательно, снизятся объемы кредитования и, со-
ответственно, денежная масса. Кроме того, так как норма 
обязательных резервов напрямую влияет на величину бан-
ковского мультипликатора, он также снизится, что сокра-
тит максимальный прирост денежной массы от каждого 
депозита.  

– Продажа частным банкам государственных облигаций. 
Это сократит ресурсы частных банков (на величину про-
данных облигаций), что вынудит их сократить масштабы 
кредитования, что в свою очередь приведет к снижению 
денежной массы. 

Что касается таргетирования, то в этом случае Цен-
тральный банк будет объявлять заниженные ориентиры 
прироста денежной массы, что окажет сдерживающее 
влияние на спрос других хозяйственных субъектов. 

Результатом всего этого будет сокращение объемов кре-
дитования и, соответственно, снижение объемов денежной 
массы в обращении. 

Монетарная политика также иллюстрируется на графи-
ке модели IS-LM. Действие монетарной политики показы-
вается смещением кривой LM. При экспансионистской 
(стимулирующей) монетарной политике кривая смещается 
вправо вниз (LM1–LM2), вызывая рост национального дохо-
да (Y1–Y2) и снижение процентной ставки (рис. 5).  
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Рис. 5. Экспансионистская монетарная политика 

 
При рестрикционной монетарной политике кривая LM 

смещается влево вниз (LM1–LM2), и эффект будет обратный 
(рис. 6). Национальный доход упадет (Y1–Y2) и процентная 
ставка тоже (r1–r2). 

Монетарную политику Кейнс считал менее эффектив-
ной, чем фискальную. Причиной этого является некоторые 
недостатки монетарной политики. Во-первых, это «внут-
ренний лаг запаздывания», свойственный именно монетар-
ной политике. 

  
 
 
 
 
 
 

 
Рис. 6. Рестрикционная монетарная политика 
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«Внутренний лаг запаздывания» – значительный интер-
вал времени между моментом принятия решения о мерах 
антикризисного воздействия и наступлением эффекта от 
них. 

Это объясняется тем, что монетарная политика оказы-
вает влияние на совокупный спрос и национальную эконо-
мику не непосредственно, а в несколько этапов. На первом 
этапе изменяются какие-либо рыночные параметры (ры-
ночная процентная ставка, размер свободных ресурсов ча-
стных банков). На втором этапе меняется объем кредитова-
ния. На третьем этапе меняется объем денежной массы в 
обращении. И только на четвертом этапе меняется сово-
купный спрос и национальная экономика получает запла-
нированный импульс. Но зато монетарная политика не 
имеет «внешнего лага запаздывания». Дело в том, что мо-
нетарную политику осуществляет не правительство страны 
(министерство финансов), а Центральный банк. Централь-
ный банк же не должен согласовывать и утверждать свои 
решения в парламенте страны. 

Во-вторых, это ограниченное  воздействие этой полити-
ки на рыночный процент и его ограниченное обратное 
влияние, например, на инвестиции. Это выражается в двух 
явлениях – ликвидная и  инвестиционная ловушка. 

Ликвидная ловушка – ситуация в экономике, когда сти-
мулирующие монетарные меры перестают влиять на про-
центную ставку.  

Инвестиционная ловушка – ситуация в экономике, ко-
гда инвестиции перестают реагировать на процентную 
ставку. 
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При ликвидной ловушке кривая LM принимает гори-
зонтальную форму. При инвестиционной ловушке кривая IS 
принимает вертикальную форму. В обоих случаях влияние 
на экономику будет оказывать только фискальная политика. 

При ликвидной ловушке (рис. 7) экспансионистская 
фискальная политика (IS1–IS2) приводит к росту нацио-
нального дохода (Y1–Y2).  
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Рис. 7. Ликвидная ловушка 
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Рис. 8. Инвестиционная ловушка 
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При инвестиционной ловушке (рис. 8), также экспан-
сионистская фискальная политика (IS1–IS2) приводит к 
росту национального дохода (Y1–Y2). А стимулирующая мо-
нетарная политика (LM1–LM2) не приводит к изменению 
национального дохода. 

Кроме того, рестрикционная фискальная и монетарная 
политика (дефляционная политика) является очень опас-
ным инструментом государственного регулирования. Дело 
в том, что это сочетание имеет очень тяжелые последствия. 
К таким последствиям в первую очередь относится ликви-
дация факторов экономического роста. Сокращение доходов 
и потребительского спроса лишает экономический рост 
стимулов и приводит экономику к состоянию глубокого 
спада. Поэтому такую политику можно проводить только в 
случае ярко выраженного кризиса «перегрева экономики» и 
инфляции спроса. 

Ярким примером ошибочного применения такой поли-
тики является переходная экономика России в начале  
90-х гг. XX века. Такая политика была принята правитель-
ством России под политическим давлением развитых стран 
и международных финансовых организаций (например, 
Международного валютного фонда). Это привело к тому, 
что российская экономика получила большой спад произ-
водства, в то время как инфляция продолжала расти (т. к. 
реально была инфляцией издержек). В результате экономи-
ка страны была отброшена на несколько лет назад. Это яр-
кий пример того, как экономика может использоваться в 
политических целях.   
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2.3. Валютные отношения  
 
Валютные отношения неизбежно возникают в связи с 

международным движением товаров, капитала и трудовых 
ресурсов. Мировой денежный рынок порождает особую 
форму мировой цены денег – валютный курс.  

Валютный курс – цена денежной единицы одной стра-
ны, выраженная в денежных единицах другой страны. 

Существует номинальный валютный курс – валютный 
курс, определяемый спросом и предложением без учета 
разницы внутренних цен в обеих странах. 

Номинальный валютный курс имеет различные типы 
формирования и влияния на мировую торговлю. Изначаль-
но существовал свободный плавающий номинальный валют-
ный курс. Этот валютный курс формируется стихийно на 
основе столкновения спроса и предложения на валютных 
рынках. Он имел очевидное преимущество в виде автома-
тической балансировки чистого экспорта. Если экспорт на-
чинал превышать импорт, то спрос на валюту возрастал, 
курс ее увеличивался, экспорт дорожал и снижался. Если 
же импорт начинал превышать экспорт, то рос спрос на 
иностранную валюту, ее курс рос, импорт дорожал и со-
кращался. Однако такой тип валютного курса вносил фак-
тор риска и неопределенности в мировую торговлю. Экс-
портеры и импортеры не могли быть уверены в результатах 
своих операций. Рост курса национальной валюты прино-
сил неожиданные выгоды импортерам и ущерб экспорте-
рам. Снижение же курса национальной валюты давало зер-
кальные последствия. Как только мировая торговля достиг-
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ла значительных масштабов, начались попытки создать 
систему фиксированного валютного курса. 

Фиксированный номинальный валютный курс – система, 
предполагающая стабильность валютных курсов.  

Первой системой фиксированного валютного курса был 
золотой стандарт, сложившийся в конце XIX в. Данная 
система предполагала следующие условия: 

– определенное золотое содержание каждой денежной 
единицы; 

– свободный обмен золота на деньги; 
– свободный перелив золота через национальные гра-

ницы; 
– государственная денежная эмиссия ограничена золо-

тым запасом страны. 
Благодаря этим условиям сохранялись стабильные ва-

лютные курсы. Хотя формально плавающий курс сохранял-
ся, но свободный перелив золота через границы делал его 
фактически стабильным. Если спрос на валюту одной стра-
ны увеличивался, то поток золота туда возрастал, предло-
жение валюты увеличивалось до уровня спроса (на основе 
роста золотого запаса страны). Сокращение же спроса на 
валюту вызывало обратный процесс, но в обоих случаях ва-
лютные курсы оставались стабильные. 

Однако система золотого стандарта не позволяла госу-
дарству использовать наращивание денежной массы для 
стимулирования спроса с целью вывода экономики из кри-
зиса. Восстановление равенства чистого экспорта проходи-
ло через тяжелые кризисные явления. В случае положи-
тельного сальдо чистого экспорта приток золота в страну 
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вызывал рост эмиссии денег и инфляцию. В случае же от-
рицательного сальдо отток золота сокращал денежную 
эмиссию и через падение совокупного спроса порождал ре-
цессию.  

Система золотого стандарта фактически была парализо-
вана в годы Первой мировой войны. А после войны она бы-
ла восстановлена в урезанном виде. Свободно обменивался 
на золото только доллар США. Валюта Англии и Франции 
обменивалась, начиная с суммы соответствующей цене зо-
лотого слитка (Золотослитковый стандарт). Валюты же ос-
тальных стран свободно на золото не обменивались. Их на-
до было сначала обменять на валюты стран с золотым стан-
дартом или золотослитковым стандартом. Эти валюты на-
зывались «девизами», а валютная система этих стран назы-
валась золотодевизным стандартом.    

Система золотого стандарта была упразднена в годы 
Великой депрессии, когда государствам понадобилась 
большая денежная эмиссия для стимулирования совокуп-
ного спроса.  

Новая попытка ввести всемирную систему фиксирован-
ных валютных курсов произошла в 1944 г., когда была соз-
дана Бретон-Вудская валютная система. Она также пред-
полагала фиксацию валютных курсов. Она основывалась на 
использовании в качестве мировой резервной валюты не 
только золота, но и американского доллара. Была создана 
специальная регулирующая организация – Международ-
ный валютный фонд. Однако кризис американской эконо-
мики, сопровождавшийся инфляцией, подавал доверие к 
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доллару. В начале 70-х годов Бреттон-Вудская система так-
же прекратила свое существование. 

На кингстонской конференции 1976 г. экономически 
развитые страны договорились о переходе к валютной сис-
теме «управляемого плавания». 

Валютная система «управляемого плавания» – система 
свободных номинальных валютных курсов, в которой ста-
бильность поддерживается политикой Центральных банков. 

Центральный банк поддерживает стабильность на ва-
лютных рынках посредством валютных интервенций. 

Валютная интервенция – крупная сделка по купле-
продаже валюты с участием Центрального банка. 

В случае роста валютного курса Центральный банк про-
дает национальную валюту (покупает иностранную). В слу-
чае сокращения – покупает национальную валюту (продает 
иностранную). Снижение курса национальной валюты за 
счет сознательных действий Центрального банка называет-
ся девальвацией). Рост курса национальной валюты за счет 
сознательных действий Центрального банка называется ре-
вальвацией. 

Возможность поддержания стабильного валютного кур-
са зависит от величины валютных резервов конкретного 
центрального банка. В целом после кингстонского соглаше-
ния центральные банки ведущих стран справлялись с этой 
задачей. Правда, иногда приходилось вводить отдельные 
элементы фиксированного валютного курса в рамках кон-
кретной страны. Популярным элементом фиксации являет-
ся «валютный коридор». 
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«Валютный коридор» – установление верхней и нижней 
границы колебания валютного курса, поддержание которых 
осуществляется, опять же, за счет валютных интервенций.  

Выражение одной валюты через другую может проис-
ходить в двух вариантах: 

Прямая котировка – выражение иностранной валюты в 
единицах национальной валюты. 

В прямой котировке, например, определяется курс 
большинства валют по отношению к доллару (USD/RUB  
и т. д.). В этом случае доллар является базовой валютой, а 
российский рубль, например, котируемой валютой. 

Косвенная котировка – выражение национальной валю-
ты в единицах иностранной валюты. 

В косвенной котировке, например, определяется курс 
английского фунта стерлингов к остальным валютам 
(GBP/USD), здесь уже фунт стерлингов будет базовой валю-
той, а доллар котируемой. А также курсы ирландского фун-
та, австралийского, новозеландского и канадского долларов 
к остальным валютам. Также курс евро к большинству дру-
гих валют. 

В современном мире нет развитых рынков всех валют. 
Зато сильно развит рынок долларов. Поэтому существует 
кросс-курс разных валют. 

Кросс-курс – курс одной валюты к другой валюте, выра-
женный через третью валюту (реально, через доллар).  

Если обе валюты определяют свой курс к доллару в кос-
венной котировке, то для определения их кросс-курса их 
долларовые курсы надо перемножить. Если одна валюта 
имеет к доллару прямую котировку, а другая косвенную, то 
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для определения кросс-курса их долларовые курсы надо 
разделить. Если же обе валюты имеют к доллару прямую 
котировку, то для определения кросс-курса их надо разде-
лить.    

 Существует еще и реальный валютный курс. Это валют-
ный курс, который основан на разнице цен в обеих странах. 
Еще он называется паритетом покупательной способности 
(ППС). Он определяется по формуле: 

 

ППС = потребительская корзина данной страны в ее валюте
потребительская корзина другой страны в ее валюте

. 

 

2.4. Деньги и денежные системы в истории России  
 
Эпоха товарных денег была распространена на Руси до 

IX века. В качестве денег использовали скот, меха и т. п. По-
сле IX века был период использования иностранных монет, 
арабских дирхемов и немецких талеров.    

В Х в. появляются первые русские монеты, а с XII по  
XIII вв. произошел возврат к серебряным слиткам, которые 
назывались «рубль» и «гривна». В XIV в. в Новгородском 
княжестве вновь появились монеты. В XVI в. появляется 
единая общерусская монета и вводится десятичный мас-
штаб цен (1 рубль – 100 копеек, 1 полтина – 50 копеек,  
1 гривна – 10 копеек, 1 алтын – 3 копейки). В XVII в. впер-
вые отчеканена золотая монета. Были попытки ввести мед-
ную монету, приравняв ее к серебряной. Но это вызвало не-
довольство общества. Серебренные монеты стали прятать,  
а рассчитываться стремились медными, которые в свою 
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очередь отказывались принимать к оплате. В итоге хорошие 
деньги вытеснялись плохими (в теории денег это называет-
ся Закон Грешэма). Кончилось все это восстанием (Медный 
бунт) и постепенной отменой медной монеты.  

По реформе Петра I в стране вводился серебряный 
рубль как основная денежная единица страны. Медные 
деньги стали играть роль разменной монеты. С петровской 
эпохи началась история государственной порчи монеты. 
Страна вела тяжелую войну, и огромные военные расходы 
стремилась оплачивать неполноценной монетой.  В царст-
вование Екатерины II в России впервые появились бумаж-
ные деньги – ассигнации (1769). Кроме того, было установ-
лено твердое соотношение золото и серебра (1 : 15). Однако 
новая серия войн на рубеже XVIII–XIX вв. вновь породили 
кризис денежного обращения. Усиленная эмиссия ассигна-
ций обесценивала их (в 1802 г. 1 ассигнационный рубль 
стоил 80 копеек серебром, в 1810 уже 25 копеек, в 1812 г. – 
20 копеек). В результате этого ассигнации стали отказы-
ваться принимать к оплате.  

Положение дел было исправлено реформой Е. Канкрина 
в 1839 г. Этой реформой вновь вводился серебряный рубль 
как главная денежная единица страны. Был введен твердый 
курс: 1 серебряный рубль = 3,50 рублей ассигнациями. Вве-
ден свободный размен бумажных денег на серебро. Были 
введены новые бумажные деньги – кредитные билеты, ко-
торые постепенно заменили ассигнации. Реформа остано-
вила обесценивание бумажных денег и стабилизировала 
всю российскую денежную систему. Так продолжалось до 
ближайшей войны (Крымская война). Тогда снова военные 
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расходы стали финансироваться эмиссией. Бумажные день-
ги, как обычно, стали обесцениваться и в 1863 г. их свобод-
ный размен на серебро был прекращен. Страна начала под-
готовку к переходу на золотой монометаллизм. 

Золотой монометаллизм был введен в 1895 г. реформой 
С. Витте. Золото становится главным денежным металлом. 
Главной денежной единицей стал золотой рубль. Бумажные 
деньги получили золотое обеспечение. 300 миллионов име-
ли золотое обеспечение на 50 %, а всякая эмиссия свыше 
этого – на 100 %. Россия присоединилась к системе золотого 
стандарта. Это был расцвет денежной системы Российской 
империи. Рубль стал одной из самых устойчивых валют 
мира. Так продолжалось до Первой мировой войны. 

В годы Первой мировой войны Россия, как и осталь-
ные участники войны, отменила свободный размен бу-
мажных денег на золото. Военные и иные государствен-
ные расходы покрывались с помощью эмиссии. Усилился 
этот процесс и после образования Российской республики 
при Временном правительстве. После прихода к власти 
коммунистов в октябре 1917 г. денежная система России 
перестала существовать. 

 
Тест 
1. Чисто рестрикционный вариант монетарной политики:  
а) рост ставки рефинансирования и снижение нормы 

обязательных резервов; 
б) снижение ставки рефинансирования и снижение 

нормы обязательных резервов; 
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в) рост ставки рефинансирования и рост нормы обяза-
тельных резервов; 

г) снижение ставки рефинансирования и рост нормы 
обязательных резервов. 

 
2. Паритет покупательной способности это: 
а) номинальный валютный курс; 
б) реальный валютный курс. 
 
3. Какая конвертируемость валюты вводится админист-

ративным решением властей страны: 
в) внешняя; 
б) внутренняя; 
в) обе; 
г) ни та, ни другая. 
 
4. При каком монархе в России начали печать бумаж-

ные деньги: 
а) Петр I; 
б) Екатерина I; 
в) Екатерина II; 
г) Елизавета Петровна; 
д) Александр II. 
 
5. Чья денежная реформа ввела в России золотой стан-

дарт: 
а) Витте; 
б) Канкрина; 
в) Горбачева; 
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г) Гайдара; 
д) Петра I. 
 
6. Экспортерам выгодно: 
а) падение валютного  курса национальной денежной 

единицы; 
б) рост валютного  курса национальной денежной еди-

ницы. 
 
7. В знаменателе формулы Паритета покупательной 

способности (реального валютного курса): 
а) потребительская корзина данной страны в иностран-

ной валюте; 
б) потребительская корзина другой страны в ее валюте; 
в) потребительская корзина другой страны в иностран-

ной (для нее) валюте; 
г) потребительская корзина данной страны в ее валюте. 
 
8. При необходимости ревальвации валютная интер-

венция ЦБ выглядит как: 
а) покупка иностранной валюты; 
б) продажа национальной валюты; 
в) покупка национальной валюты; 
г) продажа иностранной валюты; 
д) правильные ответы а и б; 
е) правильные ответы в и г. 
 

9. Вкладчик по отношению к банку: 
а) заемщик; 
б) кредитор. 



 
51 

 

10. Когда создан Государственный банк Российской им-
перии: 

а) 1720; 
б) 1775; 
в) 1842; 
г) 1860; 
д) 1895. 
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Тема 3. Кредит и процент 

 
3.1. Кредит и его роль в экономике.  

Кредитная система 

 
Кредитом является сделка по предоставлению займа 

одним субъектом другому. Кредитными отношениями яв-
ляются отношения между экономическими субъектами – 
должником и кредитором. Главными разновидностями 
кредита являются коммерческий и банковский. 

Коммерческий кредит – продажа товара с отсрочкой 
платежа. Данный вид кредита предоставляется в натураль-
ной (безденежной) форме. Кредитором и должником по 
этой сделке может быть любой хозяйственный субъект. 
Обычно коммерческий кредит предоставляют фирмы, до-
бывающие сырье, производителям готового товара. Ком-
мерческий кредит оформляется специальной долговой рас-
пиской – векселем. Однако в современном кредитном обо-
роте доля коммерческого кредита не более 20 %. Потому 
что коммерческий кредит имеет несколько недостатков. Во-
первых, заемщик ограничен в своей свободе действий, т. к. 
купленный товар можно использовать только по прямому 
назначению. Во-вторых, срок такого кредита ограничен и 
его размеры тоже. Кредитор не может долго ждать оплаты, 
т. к., у него собственный производственный процесс и сроки 
платежей своим поставщикам. И размеры кредита ограни-
чены запасами товара у кредитора.  
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Банковский кредит – заем в денежной форме, предос-
тавляемый банком любому хозяйственному субъекту. 

Банковский кредит преодолевает все недостатки ком-
мерческого кредита. Банковский кредит составляет подав-
ляющую часть кредитных операций. 

Среди множества функций кредита в экономике, самая 
главная – это перераспределение ресурсов между секторами 
экономики в соответствии с колебаниями конъюнктуры. 
Дело в том, что в секторах с низкой конъюнктурой (D < S) 
невозможно использовать большое количество ресурсов с 
целью получении прибыли. Поэтому собственники таких 
ресурсов помещают их денежный эквивалент в банк (чтобы 
использовать их с выгодой в виде банковского процента) в 
форме банковского вклада (депозита). В секторах с высокой 
конъюнктурой (D > S) всегда существует дефицит ресурсов. 
Субъекты этих секторов обращаются в банки за денежным 
эквивалентом, недостающих ресурсов банки выдают этим 
субъектам кредиты за счет своих вкладов (депозитов). Та-
ким образом, «лишние» в одних секторах экономики, ресур-
сы перемещаются туда, где существует в них острая необ-
ходимость. Следовательно, банки выступают посредником 
между другими хозяйствующими субъектами и получают 
за это вознаграждение в виде прибыли (разницы между 
процентом за кредит и процентом за депозит). 

К другим функциям кредита относятся такие, как обес-
печение дохода владельцам денег (по банковским депози-
там платят процентный доход), регулирование в макроэко-
номике (через монетарную политику государство изменяет 
объем кредитования и регулирует конъюнктуру рынка), 
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рост концентрации производства (крупным фирмам легче 
взять кредит).  

Кредитные услуги являются рыночным товаром на кре-
дитном рынке. Спрос на них предъявляют фирмы и домо-
хозяйства (иногда и сами банки берут кредиты друг у дру-
га). Предложение же кредитных услуг осуществляет кре-
дитная система.  

Кредитная система – совокупность субъектов, осущест-
вляющих кредитные операции. Кредитная система в разви-
тых экономиках, обычно состоит из трех уровней. Первые 
два уровня составляет банковская система.  

Банковская система – совокупность банков в стране. 
Первый уровень банковской системы составляет цен-

тральный банк, являющийся государственной структурой. 
 ентральный банк – государственная структура, воз-

главляющая кредитную и банковскую системы.  
Своеобразие этой структуры состоит в том, что являясь 

банком по сути, он выполняет ряд уникальных функций.  
В большинстве стран к таковым относятся следующие: 

1.  Контроль за деятельностью остальных банков. Осу-
ществляется данная функция посредством: 

− лицензирования деятельности; 
− приема отчетности; 
− введения нормативов, регулирующих объемы всех 

банковских операций. 
2.  Предоставление банковских услуг остальным банкам 

(«банк банков»). Центральный банк предоставляет другим 
банкам те же услуги, которые они предоставляют своим 
клиентам, а именно: 
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− прием депозитов (вкладов); 
− проведение расчетов; 
− предоставление кредитов. 
3. Предоставление банковских услуг правительству 

(«банк правительства»). Центральный банк предоставляет 
правительству те же банковские услуги, которые он предос-
тавляет другим банкам. 

4. Осуществление денежной эмиссии. Причем наличная 
эмиссия находится в монопольном ведении Центрального 
банка. Что касается безналичной эмиссии (осуществляемой 
в ходе кредитных операций), то Центральный банк может 
сам ее осуществлять, а может оказывать влияние на ее объ-
емы у других банков (через введение косвенных ограниче-
ний на их кредитные операции). 

5. Проведение кредитно-денежной (монетарной) поли-
тики. Под кредитно-денежной (монетарной) политикой по-
нимаются меры Центрального банка по изменению вели-
чины денежной массы в обращении. Традиционно Цен-
тральный банк использует три основных способа изменения 
величины денежной массы в обращении: 

− изменение ставки рефинансирования или учетной 
ставки (по ней Центральный банк кредитует другие банки); 

− изменение нормы обязательных резервов (т.е. той 
части депозитов, которую банк не может использовать для 
проведения кредитных операций); 

− операции на открытом рынке (купля-продажа госу-
дарственных ценных бумаг между Центральным банком и 
остальными банками). 
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Сущность, техника, последствия кредитно-денежной 
(монетарной) политики будут показаны в другой теме. 

Таким образом, Центральный банк является государст-
венным органом, регулирующим национальную экономику. 
За ним закрепляется денежный ее сектор, в первую очередь 
банковская система. Центральный банк независим от пра-
вительства страны, но действует скоординировано с ним в 
качестве равноправного партнера. При осуществлении сво-
ей деятельности Центральный банк вступает в прямые эко-
номические отношения только с двумя типами клиентов – 
правительством и остальными банками. 

Второй уровень банковской системы составляют все ос-
тальные банки. 

Банк – экономическая структура, имеющая юридиче-
ское право исполнять одновременно три вида операций: 
прием вкладов (депозитов); выдача кредитов; проведение рас-
четов. 

Все банковские операции делятся на два типа: пассив-
ные и активные. 

Пассивные операции – банковские операции, направ-
ленные на формирование ресурсов (собственных и привле-
ченных). Собственными ресурсами банка являются в основ-
ном его фонды (уставной, резервный и т. п.). Собственные 
ресурсы обычно являются неприкосновенным резервом, 
обеспечивающим минимальную платежеспособность банка. 
Привлеченными же ресурсами являются, прежде всего, 
вклады (депозиты), а также средства от выпуска долговых 
ценных бумаг (облигаций, векселей), займы у других банков 
и т. д. Привлеченные ресурсы банк использует для получе-
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ния прибыли (выдает в кредит, инвестирует в ценные бума-
ги и т. п.). Использовать привлеченные ресурсы для полу-
чения собственной прибыли становится возможным благо-
даря системе частичного резервирования. 

Система частичного резервирования – принцип ведения 
банковского дела, согласно которому банк не обязан сохра-
нять в наличии все вклады клиентов, а только часть их. 

Сохранять в наличии банк обязан только обязательные 
резервы. 

Обязательные резервы – часть вкладов клиентов, которую 
банк не имеет права использовать для получения прибыли 
(выдавать в кредит, инвестировать в ценные бумаги и т. п.). 

Размер обязательных резервов определяется государст-
вом (Центральным банком) в виде нормы обязательных ре-
зервов.  

Норма обязательных резервов – процентная доля вкладов 
клиентов, которую банк не имеет права использовать для 
получения прибыли (выдавать в кредит, инвестировать в 
ценные бумаги и т. п.). 

Обязательному резервированию подлежат только депо-
зиты (вклады). Другие привлеченные ресурсы (займы от 
других банков, средства от эмиссии банковских облигаций 
и т. п.) можно полностью использовать для получения при-
были.  

Активные операции – банковские операции, направ-
ленные на размещение ресурсов с целью получения прибы-
ли. Главная активная операция – выдача кредитов. Банков-
ские кредиты можно классифицировать по разным крите-
риям. 
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– По срокам: 
1. Краткосрочные (до 1 года). 
2. Среднесрочные (1–3 года). 
3. Долгосрочные (свыше 3 лет). 
4. Онкольные (возвращаются по первому требованию). 
– По целевому назначению: 
1. Инвестиционные (берутся фирмами на покупку про-

изводственных ресурсов). 
2. Потребительские (берутся домашними хозяйствами 

на покупку потребительских благ). 
3. Платежные (берутся банками и фирмами для совер-

шения платежей другим банкам). 
– По форме обеспечения (обеспечение кредита – передача 

банку заемщиком ценностей, которые банк может продать в 
случае невозврата кредита): 

1. Ипотечные (под залог недвижимости). 
2. Ломбардные (под залог движимого имущества и цен-

ных бумаг). 
3. Кредиты под гарантии и поручительства (под обяза-

тельства третьих лиц вернуть долг в случае неплатежеспо-
собности заемщика)1. 

4. Бланковые (без конкретного обеспечения).  
Второй по значению активной операцией являются 

вложения в ценные бумаги других субъектов и участке в их 
деятельности на правах собственника (покупка паев или 
других долей участия). Банк получает прибыль, которая яв-
ляется разницей между его общими доходами и общими рас-
ходами. Основу банковской прибыли составляет разница 

                                                           
1
 В России гарантии могут давать только банки, а поручительства – любые субъекты. 
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между процентным доходом от кредитов и процентными 
расходами по депозитам. 

Третьим уровнем кредитной системы являются небан-
ковские кредитно-финансовые учреждения. 

Небанковские кредитно-финансовые учреждения – эко-
номические структуры, имеющие юридическое право осу-
ществлять отдельные банковские операции (но не все три 
сразу). К таким структурам относятся кредитные союзы, 
страховые компании, инвестиционные фонды, расчетные 
центры и т. п. 

 

3.2. Экономическая сущность процента 
 
Понятие процента и его экономической сущности фор-

мировалась постепенно разными теориями. Маржиналист 
Е. фон Бем-Баверк считал, что происхождение процента 
чисто психологическое. Любой субъект имеет «временное 
предпочтение» (психологическое понимание того, что ны-
нешнее потребление ценится выше, чем аналогичное буду-
щее потребление). Нейтрализовать «временное предпочте-
ние» может только перспектива увеличить потребление в 
будущем. Но для этого необходим рост будущего дохода. 
Этот рост дохода и обеспечивает процент по сбережениям. 
В неоклассической теории И. Фишер считал, что процент 
является наградой за ожидание. Наконец, Дж. М. Кейнс по-
лагал, что процент является вознаграждением за отказ от 
ликвидности в пользу активов, приносящих доход. Кроме 
того, все эти теории сходятся на том, что процент является 
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ценой денег (точнее, ценой права временного пользования 
чужими деньгами). Процент в относительном выражении 
является процентной ставкой. Процентная ставка рассчи-
тывается как отношение процентного дохода к денежной 
сумме его приносящей.  

Разновидности процента (процентной ставки): 
1. По критерию банковской деятельности: 
– ставка привлечения (ставка процента по депозитам); 
– ставка размещения (ставка процента по кредитам). 
2. По критерию срока: 
– краткосрочные (по кредитам до 3-х месяцев); 
– среднесрочные (по кредитам 3–12 месяцев); 
– долгосрочные (по кредитам свыше 12 месяцев). 
3. По критерию инфляции:  
– номинальная ставка (ставка, не учитывающая темп 

инфляции); 
– реальная ставка (ставка процента минус темп инфля-

ции). 
4. По критерию географического распространения:   
– внутренняя ставка (применяющаяся внутри страны); 
– внешняя (применяющаяся на мировых рынках, глав-

ное значение имеют ставки лондонского финансового рын-
ка: LIBOR – ставка лондонского рынка краткосрочных меж-
банковских кредитов; LIBID – ставка лондонского рынка 
краткосрочных межбанковских депозитов). 

5. По критерию определения дохода: 
– простые проценты, определяемые по формуле:  

 
S = S1      ; 
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– сложные проценты, определяемые по формуле: 
 

S = S1 (1+r n), 
 

где S – доход; 
S1 – первоначальная сумма; 
r – процентная ставка; 
n – количество временных периодов. 

 
Факторы, влияющие на (процент) процентную ставку: 
1. Конъюнктура рынка кредитных ресурсов (высокая 

конъюнктура увеличивает ставку, низкая – снижает). 
2. Риск невозврата кредита (прямая зависимость). 
3. Срок кредитного соглашения (прямая зависимость). 
4. Конкуренция на кредитном рынке (обратная зависи-

мость). 
5. Политика Центрального банка (стимулирующая по-

литика понижает процент, сдерживающая – увеличивает 
процент). 

6. Инфляция (прямая зависимость, идею развивает 
формула Фишера – Номинальная ставка процента = реаль-
ная ставка + темп инфляции). 

Процент в свою очередь оказывает обратное влияние на 
экономику: 

1. Процент связан обратной зависимостью с совокупным 
спросом. 

2. Процент находится в обратной зависимости с объе-
мом инвестиций. 
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3. Процент влияет на приток и отток капитала (рост 
процента привлекает иностранный капитал в отечествен-
ные банки на депозиты и наоборот). 

4. Процент обратно влияет на курс акций 

( дивиденд
процентная ставка

). 

5. Процент обратно влияет на цену земли 
( рента
процентная ставка

 ). 

6. Процент обратно влияет на нынешнюю ценность бу-

дущего дохода при дисконтировании ( ожидаемый доход
  процентная ставка

). 

    

3.3. Эволюция кредитной (банковской)  
системы в России 

 
До XVIII в. кредитную функцию в России выполняли 

ростовщики, а банков как таковых не было. 
Первые банковские реформы произошли в 1786 и  

1817 гг. По этим реформам были созданы три государствен-
ных банка. Ассигнационный банк для эмиссии бумажных 
денег. Коммерческий банк кредитовал торговцев. Заемный 
банк кредитовал правительство и дворян под залог имений. 
Кроме того, коммерческий и заемный банки кредитовали 
друг друга. Одновременно появился и второй уровень бан-
ковской системы. Там были прежде всего частные банкир-
ские дома (ростовщики, начавшие принимать вклады кли-
ентов и использовать эти деньги на кредитные операции) и 
общественные городские банки (разновидность кредитного 
кооператива, собирающий денежные вклады городской 
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элиты и выдающий ей же кредиты). Всего к середине XIX в. 
на втором уровне банковской системы была 21 организация. 

Глобальные перемены произошли в 1861 г. – был создан 
Государственный банк Российской империи. Первые 30 лет 
он вообще не занимался кредитными операциями, только 
принимал депозиты. Особой его задачей было накопление 
золота для реформы 1895 г. Когда Госбанк начал кредитные 
операции, то только 50 % их приходилось на коммерческие 
банки. Остальное приходилось на фирмы. Это особенность 
российского Госбанка: он работал не только с правительст-
вом и коммерческими банками, но и с фирмами. Постепен-
но появились классические коммерческие банки в виде ак-
ционерных обществ. Пять крупнейших из них еще владели 
промышленными концернами. Тем не менее, коммерческих 
банков было не так уж и много.  

К 1914 г. их было только 63. Среди них были два госу-
дарственных: дворянский банк (кредитовал дворян под за-
лог земли) и крестьянский банк (льготно кредитовал кре-
стьян, уезжавших в Сибирь по реформе Столыпина). Одно-
временно резко сокращалось количество банкирских домов. 
Сформировался и третий уровень кредитной системы. Там 
были упомянутые городские общественные банки (фактиче-
ски это разновидность кредитных кооперативов). И еще не-
сколько разновидностей кредитных кооперативов: общества 
взаимного кредитования и собственно кредитные коопера-
тивы. Первые кредитовали мелких промышленников и тор-
говцев, а вторые – крестьян. Там же были сберегательные 
кассы (государственные конторы, принимающие вклады 
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населения) и ломбарды (кредитовали население под залог 
движимого имущества).   

После захвата власти коммунистами эта система исчез-
ла. Сначала в 1917 г. все негосударственные банки и кре-
дитные организации были присоединены к Госбанку.  
В 1920 г. был упразднен и Госбанк, и банковская деятель-
ность исчезла вообще. Восстановление рыночной кредитной 
и банковской системы произошло в период НЭПа. Но в 
1930 г. вновь все негосударственные структуры были уп-
разднены. На долгое время сложилась одноуровневая кре-
дитная (банковская) система. Она состояла из Госбанка (он 
распределял государственные кредитные ресурсы по госу-
дарственным предприятиям) и сети государственных сбе-
регательных касс (принимавших депозиты у населения). 

Даже в условиях горбачевской перестройки такая сис-
тема уже не соответствовала потребностям экономики. Ог-
раниченно самостоятельные государственные предприятия, 
арендованные предприятия и кооперативы должны были 
самостоятельно искать финансовые источники. Для этого 
требовалось наличие альтернативных, конкурирующих ме-
жду собой банков. В связи с этим попытки реформы бан-
ковского (кредитного) сектора стали предприниматься до-
вольно давно, задолго до перехода к рыночной экономике. 
Первым этапом такой реформы является реформа Государ-
ственного банка СССР в 1987 г. В этом году произошло вы-
деление из Госбанка СССР несколько специализированных 
банков. Этими банками были: 

– Промстройбанк; 
− Внешэкономбанк; 
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− Агропромбанк; 
− Жилсоцбанк; 
− Сбербанк. 
Госбанк оставался главным банком страны и был при-

зван контролировать денежное обращение, координировать 
межбанковские расчеты, осуществлять кассовое исполнение 
государственного бюджета, распределять кредитные ресур-
сы между новыми специализированными банками. Эти но-
вые банки были сформулированы по отраслевому признаку. 
Каждый банк должен быть осуществлять банковское обслу-
живание определенного сектора национальной экономики: 
промышленность и строительство, сельское хозяйство, 
внешняя торговля, социальная сфера, а также банковское 
обслуживание населения. 

Эта реформа была неудачна. Новая система, как и ста-
рая, не соответствовала потребностям зарождающейся ры-
ночной экономики. Фактически в стране сохранилась одно-
уровневая банковская система. Все новые специализиро-
ванные банки были государственными по форме собст-
венности и получали централизованные ресурсы от Гос-
банка. Каждый из новых банков был монополистом в сво-
ем секторе.  

Таким образом, конкурентная среда в банковской сфере 
не могла быть сформирована. Самая же главная причина 
неудачи заключалась в том, что не была создана классиче-
ская двухуровневая банковская система, свойственная ры-
ночной экономике. Она не сложилась потому, что вновь 
созданные банки не могли проводить самостоятельную по-
литику, так как государственная форма собственности не 
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давала такой возможности. Отсутствие же жесткой конку-
ренции не стимулировала новые банки применять прогрес-
сивные методы деятельности (вексельное обращение, ры-
ночные способы кредитования и т. п.). К тому же в стране 
полностью отсутствовала законодательная база, которая 
могла бы позволить формировать банковскую систему ры-
ночного типа. 

Надо сказать, что все недостатки банковской реформы 
были быстро осознаны. С 1988 года начинает отсчет второй 
этап банковской реформы. Именно в этом году создается 
первый негосударственный (в данном случае кооператив-
ный по форме собственности) банк. С этого момента начи-
нает действовать двухуровневая банковская система, воз-
рожденная в нашей стране после 1917 года. Закрепляет эту 
тенденцию принятие законов СССР «О Государственном 
банке» и «О банках и банковской деятельности» (одновре-
менно аналогичные законы были приняты в России). Тем 
самым создается законодательная база для банковской 
(кредитной) системы рыночного типа. Впервые было зафик-
сировано то, что государство признает (юридически) суще-
ствование негосударственных банков, не несущих ответст-
венности по обязательствам государства (и государство те-
перь не несло ответственности по обязательствам банков). 
Одновременно стали ускоренно внедряться новые (рыноч-
ные) методы деятельности как на уровне второго, так и 
первого уровней банковской системы: такие, например, как 
привлечение централизованного рефинансирования, выда-
ча лицензий, применение нормативов минимального ус-
тавного капитала, ликвидности, банковского риска и т. д. 
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Нормальному формированию рыночной банковской (кре-
дитной) системы мешала соответствующая политико-
экономическая обстановка в стране. Весь период второго 
этапа реформы (1988–1990 гг.) наблюдалось резкое проти-
востояние советской и российской банковской системы (в 
рамках общей «экономической войны» правительств СССР 
и России). К тому же формированию новой банковской 
(кредитной) системы существенно препятствовал общий 
экономический кризис, охвативший разваливающуюся со-
ветскую хозяйственную систему. Тем не менее, второй этап 
реформы означал, что двухуровневая банковская система 
(единственная, соответствующая рыночной экономике) бы-
ла создана. 

Началом третьего этапа реформы можно считать  
1991 год. Тогда советская банковская система (во главе с 
Госбанком СССР) была окончательно поглощена банковской 
системой России (во главе с Центральным банком России). 
А с 1992 года новая банковская (кредитная) система стала 
полноправным участником формирующейся рыночной эко-
номики. Этот период (1991–1994 гг.) стал поистине «золо-
тым веком» российской банковской системы. Главным при-
знаком этого периода были невиданные в мировой истории 
темпы роста количества банков (к 1994 г. их общее количе-
ство достигло 2500). Причинами таких ошеломляющих 
темпов были следующие экономические явления: 

− Либеральная политика  ентрального банка к созда-
нию новых частных банков. Она выразилась в достаточно 
низких предельных значениях уставного капитала для соз-
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даваемых банков. Кроме того, централизованный надзор за 
частными банками носил весьма либеральный характер. 

− Общая экономическая ситуация в стране. Ее главной 
характеристикой была гиперинфляция. В этих условиях са-
мыми инвестиционно привлекательными секторами эко-
номики являются сектора с максимально короткими срока-
ми оборота капитала. Банковская система была (наряду с 
другими сегментами финансового рынка и торговлей) од-
ним из такого сектора, притягивающих ресурсы, уходящие 
из секторов реального производства. 

На этом этапе во второй уровень банковской системы 
перешли бывшие государственные специализированные 
банки (создание которых составило основу первого этапа 
банковской реформы), прошедшие процедуру акционирова-
ния. Тогда же сложились основные характеристики, свойст-
венные российской банковской (кредитной) системе по сей 
день: 

1. Большинство российских банков имеют универсаль-
ный характер, несмотря на такие названия, как Сбербанк, 
Промстройбанк, Автобанк и т. п. Настоящей специализации 
так и не сложилось, что свидетельствует о нестабильном 
развитии национальной экономики в целом толкающем 
банковский капитал на путь постоянной диверсификации 
риска (не позволяющей сформироваться любой специали-
зации). 

2. Большинство частных банков и финансового капита-
ла вообще концентрируются в столичных регионах (Москва, 
Санкт-Петербург) и европейской части России. Так, по раз-
ным оценкам, на Москву приходится от 70 до 80 % всех 
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финансовых ресурсов страны. На европейскую часть (в ос-
новном, опять же, на Москву) приходится 4/5 общего коли-
чества частных банков. В регионах же господствующую 
роль играют филиалы столичных банков. 

3. Российские банки так и не стали весомым источни-
ком инвестиционных ресурсов для секторов реального про-
изводства. Произошло это по разным причинам, среди ко-
торых выделяются две: 

 Стабильно низкая конъюнктура в секторах реального 
производства, обусловленная крайне низким уровнем пла-
тежеспособного спроса. 

 Наличие альтернативных сфер приложения банков-
ского капитала за пределами реального сектора. В 1993–
1998 гг. такой сферой (стабильно отвлекающей ресурсы от 
производственных отраслей) явился рынок государствен-
ных ценных бумаг (ГКО и ОФЗ). 

4. В российской кредитной системе так и не сложился 
реально действующий третий уровень, предоставленный в 
развитой кредитной системе небанковскими кредитно-
финансовыми институтами. Вначале на эту роль претендо-
вали финансовые компании, привлекавшие финансовые 
средства населения для дальнейшего распределения на 
фондовом рынке. Но затем практика выявила мошенниче-
ский характер лидеров этого сектора (МММ, «Тибет»  
и т. п.). Не смогли закрепиться на данном рынке инвести-
ционные фонды (в связи с крахом ваучерной приватизации) 
и страховые компании. 

Четвертый этап реформы начался в конце 1994 года с 
принятия Центробанком комплекса мер по ужесточению 
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контроля за вторым уровнем банковской системы. Были 
резко подняты планки предельного нижнего уровня устав-
ного фонда для вновь создаваемых банков. Была введена 
новая система текущего надзора. Она включала в себя сле-
дующие элементы: 

− систему регулярной отчетности по всем экономиче-
ским показателям и видам операций (свыше 30 видов), 
предоставляемым банками Центробанку; 

− система выдачи и отзыва разрешений на деятельность 
банков, которая резко дифференцировала как виды лицен-
зий, так и условия их получения; 

− система обязательных коэффициентов деятельности 
(теперь их стало 14), которые регламентировали объемы 
всех банковских операций (кроме операций с государствен-
ными ценными бумагами). Объем этих операций жестко 
ставился в прямую зависимость от величины собственного 
капитала (в основном, уставного) банков. 

Банковская система довольно резко отреагировала на 
ужесточение политики Центробанка масштабным кризи-
сом, начавшимся 23 августа 1995 года («черный четверг»). 
Кризис начался на рынке межбанковского кредита. Этот 
сегмент денежного рынка охватил кризис межбанковских 
неплатежей, который его полностью парализовал. Для пре-
одоления кризиса пришлось применять экспансионистскую 
монетарную политику Центробанку (выдача централизо-
ванных кредитов, выкуп государственных ценных бумаг у 
частных банков). Тем не менее, кризис привел к банкротст-
ву ряда значительных банков. На этом же этапе сформиро-
валась опаснейшая зависимость частных банков от рынка 
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государственных ценных бумаг (ГКО, ОФЗ). Активы круп-
нейших российских банков в значительной мере состояли 
из этих бумаг. Тем самым получился двойной отрицатель-
ный эффект.  

Во-первых, снизилась реальная ликвидность банков, по-
тому что любые перебои с выплатой доходов по ГКО и ОФЗ 
сразу сделают их неплатежеспособными (тем не менее, 
Центробанк никак не ограничивал объем операций с ГКО и 
ОФЗ).  

Во-вторых, направив свои активы в ГКО и ОФЗ, банки 
до минимума сократили кредитные операции с клиентами 
из реального сектора. Поэтому кризис августа 1998 года 
был неизбежен. С прекращением выплат по ГКО крупней-
шие банки также прекратили свои платежи. Особенно бо-
лезненным было замораживание вкладов физических лиц 
(для разрешения этого кризиса пришлось переводить эту 
часть пассивов частных банков в Сбербанк, но и там выпла-
ты начались только в ноябре 1998 г.). Итогом этого кризиса 
было разорение и уход с рынка крупнейших банков («Ин-
комбанк», «СБС-Агро» и т. д.). Это был пик сокращения ко-
личества банков, начавшийся в 1994 году (за это время пре-
кратили существования около тысячи банков). 

Пятый этап реформы начался в 1998 году с мероприя-
тий по преодолению кризиса. Центральный банк несколько 
смягчил некоторые ограничения по отношению к частным 
банкам, особенно небольшим. С помощью Сбербанка посте-
пенно была решена проблеме размораживания депозитов 
физических лиц. Государством был создан специальный ор-
ган, который должен был разрабатывать систему меро-
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приятий по реструктуризации второго уровня банковской 
системы (Агентство реструктуризации кредитных органи-
заций). Одно из направлений его деятельности – меры по 
предотвращение банкротств банков. Для проблемных бан-
ков разрабатываются сроки анализа финансового состояния, 
разрабатываются планы их санации. Другое направление 
реструктуризации – отзыв лицензий на осуществление 
банковских операций и ликвидация неплатежеспособных 
банков. Но главная задача реструктуризации – восстанов-
ление банковского капитала (в результате кризиса 1998 го-
да банковская система потеряла более половины своего ка-
питала). Хотя источники такого восстановления известны 
(за счет новых акционеров, собственной прибыли и т. п.) его 
перспективы пока неблагоприятны. Из последних реформ 
можно отметить разработку законодательной базы и реали-
зацию введения стопроцентного гарантирования банков-
ских вкладов (в настоящее время соответствующий закон 
проходит стадию обсуждения в российском парламенте). 

В течение всех пяти этапов реформы шло формирова-
ние и первого уровня банковской системы – Центрального 
банка. В банковских законах 1990 года ему впервые были 
приданы классические функции. Так, Центральный банк 
принял на себя ответственность за организацию денежного 
обращения. Он активно осуществлял валютную политику 
посредством валютных интервенций, а также «валютного 
коридора». Ему была придана функция кассового обслужи-
вания правительственных структур и исполнения государ-
ственного бюджета. Осуществлял Центральный банк и вы-
шеупомянутый контроль за деятельностью остальных бан-
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ков. Особой формой воздействия на банковскую систему 
было участие (через контрольный пакет акций) в деятель-
ности Сберегательного банка (который является самым 
крупным российским банком). Не сформировавшейся оста-
лась функция «банка банков». Единственной реальной дея-
тельностью в этом плане является организация межбанков-
ских расчетов. Что касается централизованного кредитова-
ния (рефинансирования), то оно оказалось неэффективным. 
Во-первых, оно было достаточно ограниченным (наиболее 
известным было рефинансирование «Агропромбанка» для 
передачи средств аграрному сектору). Во-вторых, получе-
ние таких кредитов заведомо ухудшало положение частных 
банков, так как Центробанк требовал полной гарантии воз-
врата таких ссуд. Практически не применяет Центральный 
банк и учетную политику (дисконтную покупку у банков 
долговых ценных бумаг «третьих лиц», например, векселей) 
и оказание банкам депозитных услуг. 

В плане монетарной политики Центробанк проявлял 
весьма значительную активность. Достаточно динамично 
изменялась ставка рефинансирования (которая выполняла 
как функцию регулятора финансового сектора, так и роль 
счетной единицы) и нормативы обязательных резервов. 
Операции же на открытом рынке (продажа и иногда выкуп 
ГКО и ОФЗ) в период 1993–1998 гг. стали важнейшим фак-
тором развития российской экономики, сыгравшие, к сожа-
лению, очень отрицательную роль. 
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Тест 
1. Какой принцип кредитования защищает кредитора от 

неплатежеспособности  заемщика: 
а) срочность; 
б) платность; 
в) дифференцированность; 
г) возвратность; 
д) обеспеченность. 
 
2. Кредит без участия банка: 
а) платежный; 
б) инвестиционный; 
в) потребительский; 
г) коммерческий; 
д) ипотечный. 
 
3. Вкладчик по отношению к банку: 
а) заемщик; 
б) кредитор. 
 
4. Правильное утверждение: 
а) кредитная система входит в банковскую систему; 
б) банковская система входит в кредитную систему. 

 
5. Когда началась банковская реформа в период пере-

стройки: 
а) 1985; 
б) 1986; 
в) 1987; 
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г) 1988; 
д) 1989. 
 
6. На каком этапе банковской реформы в России поя-

вился первый коммерческий банк: 
а) первом; 
б) втором; 
в) третьем; 
г) четвертом; 
д) пятом. 
7. Какая политика государства привела к банковскому 

кризису 1998 г.: 
а) усиление наличной эмиссии; 
б) операции на открытом рынке; 
в) рост ставки рефинансирования; 
г) рост нормы обязательных резервов; 
д) снижение нормы обязательных резервов. 
 
8. Какая теория рассматривала процент, как награда за 

отказ от ликвидности:   
а) классика; 
б) маржинализм; 
в) неоклассика; 
г) кейнсианство; 
д) институционализм. 
 
9. В какой формуле задействована ставка процента: 
а) цена земли; 
б) коэффициент монетизации; 
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в) банковский мультипликатор; 
г) денежный мультипликатор; 
д) кембриджское уравнение. 
 
10. Ставка межбанковского кредитования в Лондоне: 
а) LIBOR; 
б) LIBID. 
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Тема 4. Банки и их операции 

 

4.1. Пассивные операции банков 
 
Пассивные операции – банковские операции по форми-

рованию ресурсов. 
Банковские ресурсы бывают собственные и привлечен-

ные. Собственные ресурсы банков называются капиталом. 
Структура капитала следующая: 
1. Уставный капитал.  
Единственная часть капитала, которая должна быть 

представлена Центральному банку еще до начала деятель-
ности банка. Если банк выступает в форме акционерного 
общества, то формирование происходит в виде эмиссии и 
продажи акций. Если банк не акционерное общество, то 
формирование происходит в форме внесения денежных 
средств или материальных ценностей, минимальное коли-
чество которых 300 млн рублей. Уставной капитал может 
увеличиваться за счет нераспределенной прибыли. Пере-
оценки в результате изменения валютных курсов (если 
часть уставного капитала формировалась в валюте). Также 
за счет эмиссии новых акций, роста номинала действую-
щих акций и эмиссионной премии (превышения текущего 
курса над номиналом). Считается, что банк платежеспосо-
бен, пока сохранятся уставный капитал в неприкосновенно-
сти. 
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2. Резервный фонд. 
Предназначен для компенсации возможных убытков по 

любым операциям. Формируется за счет чистой прибыли. 
Должен быть не менее 15 % от уставного капитала. 

3. Фонды специального назначения. 
Предназначены для стимулирования работников банка. 
4. Фонд накопления. 
Предназначен для закупки технического оборудования. 
5. Резервы под особо рискованные операции.  
Предназначены для компенсации возможных убытков 

по особо рискованным операциям. Таким как вложения в 
ценные бумаги, сомнительные кредиты, операции с рези-
дентами оффшорных зон. 

6. Субординированные кредиты. 
Их разрешили включать в состав капитала во время 

кризиса 2009 г. Может быть в виде кредита от другого бан-
ка (или в виде депозита и облигационного займа). Предос-
тавляется на срок более пяти лет и не подлежит досрочно-
му погашению. Кредит должен быть бланковым.  

Капитал обычно составляет 10–15 % от общего количе-
ства ресурсов. Капитал исполняет ряд принципиальных 
функций: 

1. Защитная функция. 
Капитал является последним резервом платежеспособ-

ности банка. Он служит частичной гарантией средств 
вкладчиков и выполнения иных обязательств перед креди-
торами даже при наличии убытков. Таким образом, капи-
тал служит банку защитой от банкротства. Поэтому он 
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практически не применяется в основных активных опера-
циях.  

2. Оперативная функция. 
Капитал позволяет банку осуществлять ряд необходи-

мых операций (закупка техники, аренда помещения, наем 
персонала и т. п.) в ситуации, когда еще не сформированы 
привлеченные ресурсы. 

3. Регулирующая функция.    
Через капитал Центральный банк регулирует размер 

многих операций банка, согласно следующим нормативам: 
– Норматив достаточности капитала (Н1) = Капи-

тал/активы. Минимальное значение – 10 %. 
– Норматив максимального риска на одного заемщика 

или группу связанных заемщиков (Н6) = Кредит одному за-
емщику минус резерв под него/капитал. Максимальное 
значение – 25 %. 

– Норматив крупных кредитных рисков (Н7) (крупный 
кредитный риск – это кредит или гарантия размером свы-
ше 5 % капитала) = сумма крупных кредитных рис-
ков/капитал. Максимальное значение – 800 %. 

– Норматив кредитов и гарантий своим участникам 
(Н9.1) (участники банка – совладельцы банка) = сумма кре-
дитов участникам/капитал. Максимальное значение – 50 %. 

– Норматив кредитов и гарантий инсайдерам (Н10.1) 
(инсайдеры – топ-менеджмент банка) = сумма кредитов 
инсайдерам/капитал. Максимальное значение – 3 %. 

– Норматив финансирования фондовых инвестиций за 
счет капитала (Н12) = сумма фондовых инвестиций за счет 



 
80 

 

капитала минус резервы под них/капитал. Максимальное 
значение – 25 %. 

Для основных активных операций используются при-
влеченные ресурсы. 

Основной привлеченный ресурс – депозиты (вклады). 
Они различаются по предназначению для клиента: 

1. Депозиты до востребования – депозиты, предназна-
ченные для текущих безналичных расчетов и не принося-
щие серьезного процентного дохода. Главный пример – 
расчетный счет. Остатки на таких счетах очень динамичны 
и банк вынужден резервировать под них значительную 
часть самых ликвидных активов. 

2. Срочные депозиты – депозиты, приносящие процент-
ный доход, но не предназначенные для текущих расчетов. 
Главный пример – сберегательный счет. Остатки на этих 
счетах стабильны и использование их в активных операци-
ях куда менее рискованны для банка. 

Депозиты могут быть использованы в активных опера-
циях за исключением обязательных резервов, устанавли-
ваемых Центральным банком. 

3. Кредиты от других банков. Банк может взять кредит 
от других коммерческих банков или Центрального банка. 

4. Доходы от эмиссии собственных ценных бумаг долгово-
го характера. Банк может эмитировать собственные обли-
гации и векселя и использовать доход от них в активных 
операциях.  

5. Доходы от эмиссии депозитных и сберегательных сер-
тификатов. Сертификат – письменное свидетельство о на-
личии депозита в банке (депозитный сертификат для юри-
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дических лиц, сберегательный сертификат для физических 
лиц, могут передаваться другим субъектам без изъятия де-
нег из банка). 

 

4.2. Активные операции 
 
Главные активные операции предназначены для получе-

ния дохода и отражаются в активе баланса банка. Но есть и 
такие, которые не приносят дохода (например, хранение де-
нег в кассе или на корреспондентском счете в Центральном 
банке). Важнейшей характеристикой активов является их ли-
квидность, т. е. способность к реализации на рынке. Активы 
классифицируются по критерию риска неликвидности: 

Группа 1. Коэффициент риска – 0–2. 
Средства на корреспондентский и депозитный счет в 

ЦБ (0). Средства на резервном счете в ЦБ (0). Вложения в 
облигации правительства (0). Касса (2). 

Группа 2. Коэффициент риска – 10. 
Ссуды, гарантированные правительством. Ссуды под залог 

ценных бумаг правительства. Ссуды под залог драгметаллов. 
Группа 3. Коэффициент риска – 20.  
Вложения в облигации субъектов федерации. Депозиты 

в банках стран Организации экономического сотрудничест-
ва и развития (ОЭСР). Ссуды под залог ценных бумаг субъ-
ектов федерации. 

Группа 4. Коэффициент риска – 70. 
Депозиты в банках РФ и стран, не входящих в Органи-

зацию экономического сотрудничества и развития. 
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Группа 5. Коэффициент риска – 100. 
Все остальные активы. 
 
Ликвидность активов регулируется Центральным бан-

ком через нормативы ликвидности: 
Норматив мгновенной ликвидности (Н2) = абсолютно 

ликвидные активы (реализуемые в течение одного 
дня)/обязательства до востребования минус половина обя-
зательных резервов по ним. Минимальное значение – 15 %. 

Норматив текущей ликвидности (Н3) = текущие активы 
(реализуемые в течение 30 дней) / обязательства до 30 дней 
минус половина обязательных резервов по ним. Мини-
мальное значение – 50 %. 

Норматив долгосрочной ликвидности (Н4) = долгосроч-
ные кредиты (свыше 1 года)/обязательства свыше минус по-
ловина обязательных резервов по обязательствам до вос-
требования и до 30 дней. Максимальное значение – 120 %. 

Главная активная операция – кредитование. Банк в ос-
новном кредитует фирмы и потребителей (физических лиц). 
Фирмы пользуются инвестиционными кредитами и пла-
тежными кредитами. Одной из разновидностей инвестици-
онного кредита является лизинг, который делится на опе-
ративный и финансовый. При любом лизинге банк финан-
сирует аренду дорогостоящего оборудования (или транс-
портных средств) для своего клиента. При финансовом ли-
зинге срок аренды почти совпадает со сроком лизингового 
договора, а при оперативном срок аренды гораздо короче и 
по его окончании клиент выкупает предмет лизинга по ос-
таточной цене. Инвестиционный кредит на приобретение 
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дорогостоящего оборудования может быть и синдицирован-
ным кредитом. В этом случае создается группа банков, ко-
торые выдают совместный кредит. 

Инвестиционный кредит может использоваться и на 
финансирование оборотного капитала фирмы. Здесь суще-
ствуют разновидности: 

– Вексельный кредит. Главная его форма – учет вексе-
лей. Это покупка у клиента-векселедержателя, векселя его 
должника с условием обратного выкупа. Банк также может 
выдать кредит в виде переводного векселя, который клиент 
может использовать в качестве платежного средства.   

– Факторинг. Покупка у клиента его неоплаченных и 
непросроченных требований к третьим лицам. Это помога-
ет клиенту скорее получить оплату за поставленные товары. 
Риск неоплаты берет на себя банк, который может в свою 
очередь предъявить клиенту регрессное требование. В слу-
чае факторинга банк может предложить клиенту и ряд со-
путствующих услуг (ведение бухучета и пр.). 

– Форфейтинг. Это покупка у клиента-экспортера его 
неоплаченных и непросроченных требований к его клиен-
там-импортерам. По сути это внешнеторговый факторинг. 
Форфейтинг используется только во внешней торговле. 
Банк берет на себя всю полноту риска неоплаты долга, так 
как банк не имеет права регрессного требования. 

– Кредитная линия.  Это соглашение с клиентом о мак-
симальной сумме кредита (лимите) на определенный срок. 
Кредит можно брать частями (и погашать аналогично). При 
возобновляемой кредитной линии погашение кредита вос-
станавливает лимит, а при невозобновляемой – нет. 
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Платежные кредиты имеют две особые формы: 
– Контокоррентный кредит. Это кредит с использова-

нием особого контокоррентного счета. На него переносятся 
все расчеты клиента. Это объединение расчетного и кре-
дитного счетов. При нехватке собственных средств, платеж 
можно производить за счет банка в пределах определенного 
лимита. При поступлении собственных средств, кредит по-
гашается. 

– Овердрафт.  Это возможность вести расчеты по своему 
расчетному счету за счет банковского кредита, если не хва-
тает своих средств. 

Банковский кредит обычно имеет обеспечение (кроме 
необеспеченного бланкового кредита).   

Цена заложенных ценностей должна превышать размер 
кредита. Этим банк страхует себя от падения цен на рынке 
заложенного имущества. 

Предмет залога может оставаться и в руках залогодате-
ля. Здесь выделяются две разновидности: 

1. Залог товаров в обороте. Это обязанность должника 
поддерживать на складе определенный запас готового товара. 

2. Залог товаров в переработке. Это обязанность долж-
ника поддерживать на складе определенный запас сырья. 

Оба способа должны обезопасить заемщика от преры-
вания производственного процесса.  

Предмет залога может оставаться в руках кредитора. 
Тогда он называется заклад.  

Кроме залога предметом обеспечения может быть пору-
чительство (обязательство третьего лица оплатить долг в 
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случае неплатежеспособности должника) и банковская га-
рантия (тоже поручительство, только данное банком) 

Вторая по значимости активная операция – деятель-
ность на рынке ценных бумаг. 

На фондовом рынке банк может выступать в роли эми-
тента, инвестора и профессионального участника рынка 
ценных бумаг. 

Как эмитент банк выпускает и реализует собственные 
ценные бумаги. С помощью эмиссии акций банк формирует 
или увеличивает свой капитал, а с помощью эмиссии цен-
ных бумаг долгового характера (облигаций, векселей) фор-
мирует привлеченные ресурсы. 

Как инвестор банк покупает чужие ценные бумаги. Это 
происходит по разным причинам. Иногда банк может хо-
теть установить контроль над другим субъектом и управ-
лять им. Тогда он покупает чужие акции в размере кон-
трольного пакета. Если банк хочет просто иметь дополни-
тельный доход от чужих ценных бумаг, то он формирует 
фондовый портфель (т. е. комплекс чужих ценных бумаг, ку-
пленных с целью получения дохода или обмена на деньги). 
Бывает доходный фондовый портфель (ценные бумаги для 
получения доходов) и торговый фондовый портфель (ценные 
бумаги для продажи в случае дефицита денег). Как инве-
стор банк может также привлекать кредиты под залог цен-
ных бумаг из своего портфеля и проводить операции РЕПО 
(продавать ценные бумаги из своего портфеля с обязатель-
ством обратного выкупа).    

Как профессиональный участник рынка ценных бумаг, 
банк может осуществлять разные виды деятельности: 
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– Брокерская деятельность: купля-продажа ценных бу-
маг по поручению клиента, от его имени и за его счет.  

– Дилерская деятельность: купля-продажа ценных бу-
маг по поручению клиента, от своего имени и за свой счет. 

– Трастовая деятельность: управление фондовым порт-
фелем клиента для обеспечения ему определенного дохода. 

– Депозитарная деятельность: хранение бумажных сер-
тификатов ценных бумаг своих клиентов в банковских 
ячейках. 

– Клиринговая деятельность: проведение расчетов по 
сделкам своих клиентов на фондовом рынке (взаимозачетов 
и реальных платежей по остаткам после взаимозачетов). 

 

4.3. Расчетные и валютные банковские операции 
 
При проведении безналичных расчетов своей клиенту-

ры, банк опирается на следующие принципы: 
1. Списание средств со счета клиента только по его по-

ручению и в пределах остатка. 
2. Свобода клиента в выборе формы безналичных расче-

тов. 
3. Возможное право клиента на расчеты за счет банков-

ского кредита. 
Осуществляя расчеты своих клиентов, банк использует 

различные платежные документы, но главным является: 
Платежное поручение – требование клиента своему 

банку о переводе определенной суммы в пользу третьего 
лица. Эта форма используется по всем товарным (за по-
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ставку, за аренду, за услуги) и нетоварным (платежи в 
бюджет, погашение кредита, уплата штрафов) операциям. 
Платежные поручения принимаются банками независимо 
от наличия денег на расчетном счете. Если нет своих денег 
и права на овердрафт, то платежное поручение помещается 
в специальную картотеку и оплачивается по мере появле-
ния денег на счете. Клиент может отозвать платежное по-
ручение из картотеки. Это самая простая и удобная форма 
безналичных расчетов. Хотя получатель платежа не имеет 
гарантии его совершения, все зависит от инициативы пла-
тельщика.   

Банк может использовать и аккредитив. Аккредитив – 
это условное денежное обязательство банка совершить пла-
теж в пользу поставщика своего клиента на основе посту-
пивших товарных документов. Обычно аккредитив бывает 
покрытым. В этом случае клиент заранее резервирует соот-
ветствующую сумму для платежа. Особо надежным клиен-
том открывают непокрытый аккредитив. В этом случае 
платеж может быть совершен за счет банка. Аккредитивы 
могут быть отзывными (такие могли быть закрыты по ини-
циативе клиента) и безотзывные (такие не могли быть за-
крыты по инициативе клиента).  

Банк может проводить операции инкассо. Это операции 
по взысканию долгов поставщиков клиента. Банк в этом 
случае направляет в банк поставщика клиента соответст-
вующий документ:  

– Платежное требование – это документ, на основе ко-
торого банк плательщика списывает деньги с его счета. 
Платежное требование может предусматривать предвари-
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тельное согласие владельца счета (это согласие называется 
акцепт). 

– Инкассовое поручение – это тоже документ, на основе 
которого, банк плательщика списывает деньги с его счета. 
Но в этом случае акцепт никогда не требуется. 

Банк также может принимать от клиента на инкассо 
векселя. Если клиент векселедатель, то банк может стать 
гарантом платежа (гарантия третьего лица по векселю на-
зывается аваль). 

На валютном рынке банк может осуществлять операции 
и в собственных интересах, и в интересах клиентов. 

В своих интересах: 
– межбанковские депозиты и кредиты; 
– купля валюты в платежных целях; 
– купля-продажа валюты в спекулятивных целях; 
– купля-продажа валюты в страховочных целях. 
В интересах клиента: 
– ведение валютных счетов; 
– осуществление платежей; 
– валютное кредитование; 
– купля-продажа валюты по поручению клиента; 
– эмиссия аккредитивов и иных платежных документов 

в валюте. 
 
Тест 
1. Ставка размещения с точки зрения банка: 
а) ставка по депозитам; 
б) ставка по кредитам. 
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2. На какой пассив банка распространяется требование 
обязательного резервирования: 

а) уставный капитал; 
б) депозиты; 
в) резервный фонд; 
г) доход от эмиссии векселей; 
д) доход от эмиссии акций. 
 

3. За счет чего нельзя увеличить уставный капитал:  
а) за счет приема вкладов; 
б) за счет эмиссионной премии; 
в) за счет продажи новых акций; 
г) за счет нераспределенной прибыли; 
д) за счет колебаний валютных курсов. 

 

4. Какой вид кредита связан с переуступкой требований: 
а) контокоррент; 
б) овердрафт; 
в) лизинг; 
г) факторинг; 
д) ипотечный. 
 

5. Что из этого не имеет отношения к расчетным опера-
циям: 

а) бессрочный депозит; 
б) депозитный сертификат; 
в) вексель; 
г) срочный депозит. 
 

6. Самый ликвидный актив: 
а) вложения в частные облигации; 
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б) остатки на корреспондентском счете в Центробанке; 
в) учтенные векселя; 
г) кредиты; 
д) вложения в акции других субъектов. 
 

7. Ставка привлечения с точки зрения банка: 
а) ставка по депозитам; 
б) ставка по кредитам. 
 

8. Какой кредит считается частью капитала банка: 
а) конткоррентный; 
б) субординированный; 
в) ипотечный; 
г) любой краткосрочный; 
д) потребительский. 
 

9. За счет чего нельзя увеличить уставный капитал:  
а) за счет нераспределенной прибыли; 
б) за счет эмиссионной премии; 
в) за счет продажи новых акций; 
г) за счет колебаний валютных курсов; 
д) за счет субординированных кредитов. 
 

10. Когда банк выступает на рынке ценных бумаг как 
инвестор: 

а) когда покупает чужие акции; 
б) когда выдает депозитные сертификаты; 
в) когда продает свои акции; 
г) когда выдает кредит в виде векселя; 
д) когда выдает сберегательный сертификат. 
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Заключение 

 
Финансовый сектор экономики включает в себя доста-

точно разнообразные отрасли, которые выполняют различ-
ные функции относительно национальной экономики в це-
лом.  

Тем не менее системный подход к экономике нам пока-
зывает, что финансовый сектор можно рассматривать не 
только как подсистему национальной экономики. Финансо-
вый сектор сам является системой, включающей описанные 
в учебном пособии компоненты. Получается, что, с одной 
стороны, эти компоненты тесно связаны между собой раз-
нообразными прямыми и обратными взаимосвязями, что 
показывает высокую степень зависимости между ними.  
Но другой стороны, все компоненты финансового сектора 
такими же взаимосвязями вплетаются в общие надсистемы 
национальной экономики и мирового хозяйства. Поэтому 
учебный курс «Деньги. Кредит. Банки» обладает межпред-
метными связями. Это является отражением реального по-
ложения финансового сектора относительно национальной 
и мировой экономики.  

Без изучения особенностей денежного обращения, кре-
дитных отношений и банковской деятельности сложно, а 
порой и невозможно правильно понять закономерности 
функционирования других секторов и отраслей националь-
ного и мирового хозяйственных комплексов.    
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